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INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

A 31 de Diciembre

(Expresado en Pesos Colombianos)

VARIACION

NOTAS ANO 2009 ANO 2008 ABSOLUTA  RELATIVA

1ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 5.313.532.405 6.094.271.603 -780.739.198  -12,811%
11 DISPONIBLE 4 4.808.014.017 4.418.388.645 389.625.372 8,818%
1105 CAJA 3.904.700.552 2.079.545.605 1.825.154.947  87,767%
1110 BANCO DE LA REPUBLICA 6.504.706 88.721.808 -82.217.102 0,000%
1115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 1.600.188.873 2.250.121.232 -649.932.359  -28,884%
1195 PROVISIONES SOBRE EL DISPONIBLE -703.380.114 0 -703.380.114 0,000%
16 CUENTAS POR COBRAR 5 505.518.388 1.675.882.958 -1.170.364.570  -69,836%
1610 COMISIONES 20.442 341.497 -321.055  -94,014%
1635 PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES 20.533.882 59.161.135 -38.627.253  -65,292%
1645 ANTICIPOS DE CONTRATOS Y PROVEEDORES 479.899 1.491.891 -1.011.992  -67,833%
1655 ADELANTOS AL PERSONAL 1.009.099 2.143.574 -1.134.475  -52,924%
1687 DIVERSAS 490.828.224 1.615.073.131 -1.124.244.907  -69,610%
1698 OTRAS PROVISIONES CUENTAS POR COBRAR -7.353.158 -2.328.270 -5.024.888  215,821%
ACTIVO NO CORRIENTE 1.587.858.925 1.762.400.236 -174.541.311 -9,904%
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 6 711.190.611 692.930.011 18.260.600 2,635%
1815 EDIFICIOS 728.106.348 728.106.348 0 0,000%
1820 EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 405.841.798 348.677.611 57.164.187  16,395%
1825 EQUIPO DE COMPUTACION 200.160.464 232.776.091 -32.615.627  -14,012%
1895 DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA -622.917.998 -616.630.038 -6.287.960 1,020%
19 OTROS ACTIVOS 7 876.668.314 1.069.470.225 -192.801.911  -18,028%
1915 GASTOS ANTICIPADOS 67.695.283 76.490.125 -8.794.842  -11,498%
1920 CARGOS DIFERIDOS 40.390.685 127.576.144 -87.185.459  -68,340%
1950 CREDITOS A EMPLEADOS 4.665.000 4.345.726 319.274 7,347%
1960 DEPOSITOS 4.184.037 2.743.590 1.440.447  52,502%
1990 DIVERSOS 121.894.605 220.475.936 -98.581.331  -44,713%
1995 VALORIZACIONES 637.838.704 637.838.704 0 0,000%
TOTAL ACTIVO 6.901.391.330 7.856.671.839 -955.280.509  -12,159%
61 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304 -66.779.331  -84,320%
64 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 12.417.972 79.197.304 -66.779.331  -84,320%
81 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 8.281.641.237 8.280.365.835 1.275.402 0,015%
84 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 8.338.713.252 7.835.085.151 503.628.101 6,428%
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 12 16.645.190.434 16.273.845.594 371.344.840 2,282%

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

FDO FDO FDO

JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

CC 79.356.006 TP No 108606-T TP No 14975-T

(Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting

(Ver dictamen adjunto)



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
A 31 de Diciembre

(Expresado en Pesos Colombianos)

VARIACION
NOTAS ARNO 2009 ANO 2008 ABSOLUTA  RELATIVA
2PASIVO
24 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 8 0 69.431.201 -69.431.201 -100,000%
2430 OTROS BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS - PAIS 0 65.280.445 -65.280.445 0,000%
2495 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 0 4.150.756 -4.150.756 -100,000%
25 CUENTAS POR PAGAR 9 258.739.436 298.688.441 -39.949.005 -13,375%
2510 COMISIONES Y HONORARIOS 2.478.750 16.215.357 -13.736.607  -84,714%
2515 IMPUESTOS 17.482.600 22.307.000 -4.824.400 -21,627%
2525 ARRENDAMIENTOS 3.378.236 114.161 3.264.075 2859,186%
2530 CONTRIBUCIONES SOBRE TRANSACCIONES 3.107.733 4.179.420 -1.071.687 -25,642%
2545 PROVEEDORES 88.260.470 64.161.112 24.099.358  37,561%
2555 RETENCIONES Y APORTES LABORALES 72.969.652 66.296.745 6.672.907  10,065%
2570 PRIMAS DE SEGUROS 42.663.642 0 42.663.642 0,000%
2572 GIROS 12.682.546 109.063.580 -96.381.034 -88,371%
2595 DIVERSAS 15.715.807 16.351.066 -635.259  -3,885%
27 OTROS PASIVOS 10 150.978.294 110.831.185 40.147.110  36,224%
2710 OBLIGACIONES LABORALES CONSOLIDADAS 147.460.210 106.278.281 41.181.929  38,749%
2795 DIVERSOS 3.518.085 4.552.904 -1.034.819 -22,729%
TOTAL PASIVO 409.717.730 478.950.827 -69.233.096 -14,455%
3 PATRIMONIO 11
31 CAPITAL SOCIAL 1.921.126.000 1.921.126.000 0 0,000%
3105 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 1.921.126.000 1.921.126.000 0 0,000%
32 RESERVAS 4.012.541.679 4.012.541.679 0 0,000%
3205 RESERVA LEGAL 2.885.474.973 2.885.474.973 0 0,000%
3215 RESERVAS OCASIONALES 1.127.066.706 1.127.066.706 0 0,000%
34 SUPERAVIT 1.146.639.057 1.146.639.057 0 0,000%
3415 VALORIZACIONES 637.838.704 637.838.704 0 0,000%
3417 REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 508.800.353 508.800.353 0 0,000%
35RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 297.413.619 544.700.873 -247.287.254 -45,399%
3505 UTILIDADES ACUMULADAS 544.700.873 544.700.873 0 0,000%
3505 PERDIDAS ACUMULADAS -247.287.254 0 -247.287.254 0,000%
36 RESULTADOS DEL EJERCICIO -886.047.412 -247.287.254 -638.760.159 258,307%
3605 RESULTADOS DEL EJERCICIO -886.047.412 -247.287.254 -638.760.159 258,307%
37 DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 657 0 0,000%
3705 DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 657 0 0,000%
TOTAL PATRIMONIO 6.491.673.600 7.377.721.012 -886.047.412 -12,010%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.901.391.330 7.856.671.839 -955.280.509 -12,159%
62 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 12.417.972 79.197.304 -66.779.331 -84,320%
63 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304 -66.779.331 -84,320%
82 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 8.338.713.252 7.835.085.151 503.628.101 6,428%
83 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 8.281.641.237 8.280.365.835 1.275.402 0,015%
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 12 16.645.190.434 16.273.845.594
Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
FDO FDO FDO
JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
CC 79.356.006 TP No 108606-T TP No 14975-T
(Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting

(Ver dictamen adjunto)



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre

(Expresado en Pesos Colombianos)

VARIACION
o o ABSOLUTA  RELATIVA
NOTAS ANO 2009 ANO 2008
4INGRESOS
41 OPERACIONALES 13 7.679.643.715 6.366.223.081 1.297.326.658  20,378%
4104 OTROS INTERESES 16.093.976 0 16.093.976 0,000%
4115 COMISIONES Y/O HONORARIOS 4.473.760 14.031.280 -9.5567.520 -68,116%
4135 CAMBIOS 7.659.075.979 6.349.496.150 1.309.579.830  20,625%
4190 RECUPERACIONES RIESGO OPERATIVO 0 2.695.652 -2.695.652 0,000%
42 NO OPERACIONALES 14 7.778.926 42.927.928 -35.149.002 -81,879%
4225 RECUPERACIONES 5.991.922 41.722.404 -35.730.482 -85,639%
4295 DIVERSOS 1.787.004 1.205.523 581.481  48,235%
TOTAL INGRESOS 7.687.422.641 6.409.151.009 1.278.271.632  19,944%
5GASTOS Y COSTOS
51 OPERACIONALES 15 8.466.024.520 6.546.985.624 1.919.038.896  29,312%
5103 INTERESES CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 7.953.277 1.147.462 6.805.815 593,119%
5104 OTROS INTERESES, PRIMA AMORTIZADA Y AMORTIZACION DE DESCUENTO 485.091 2.420.555 -1.935.464 -79,960%
5115 COMISIONES 351.262.374 144.016.132 207.246.242 143,905%
5120 GASTOS DE PERSONAL 1.943.547.443 1.376.355.241 567.192.202  41,210%
5130 HONORARIOS 439.194.736 408.843.805 30.350.931 7,424%
5135 CAMBIOS 1.408.867.445 803.822.513 605.044.932  75,271%
5140 IMPUESTOS 199.790.932 189.945.600 9.845.332 5,183%
5145 ARRENDAMIENTOS 846.725.782 622.638.336 224.087.446  35,990%
5150 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 2.640.167 56.732.463 -54.092.296 -95,346%
5155 SEGUROS 150.863.720 140.486.265 10.377.455 7,387%
5160 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 142.916.201 133.325.220 9.590.980 7,194%
5165 ADECUACION E INSTALACION DE OFICINAS 61.382.245 76.376.943 -14.994.698 -19,632%
5170 PROVISIONES 732.885.782 0 732.885.782 0,000%
5175 DEPRECIACIONES 124.332.168 115.348.381 8.983.787 7,788%
5180 AMORTIZACIONES 163.704.841 133.144.566 30.560.275  22,953%
5190 DIVERSOS 1.889.472.318 2.342.382.143 -452.909.824 -19,335%
519005 SERVICIO DE ASEO Y VIGILANCIA 113.479.174 79.527.542 33.951.632 42,692%
519015 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 20.520.818 0 20.520.818 0,000%
519025 SERVICIOS PUBLICOS 353.819.017 303.835.949 49.983.069  16,451%
519030 PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS 10.620.000 0 10.620.000 0,000%
519035 GASTOS DE VIAJE 170.492.069 243.609.155 -73.117.086 -30,014%
519040 TRANSPORTE 817.243.185 570.824.222 246.418.963  43,169%
519045 UTILES Y PAPELERIA 53.684.790 57.916.664 -4.231.874  -7,307%
519095 OTROS. 349.613.265 1.086.668.611 -737.055.346 -67,827%
52 GASTOS NO OPERACIONALES 16 28.188.533 35.471.639 -7.283.105 -20,532%
5217 PERDIDAS POR SINIESTROS 686.592 13.528.910 -12.842.318 -94,925%
5230 MULTAS Y SANCIONES, LITIGIOS, INDEMNIZACIONES Y DEMANDAS 12.273.819 5.263.000 7.010.819 133,210%
5295 DIVERSOS 15.228.122 16.679.729 -1.451.606  -8,703%
TOTAL GASTOS Y COSTOS 8.494.213.054 6.582.457.263 1.911.755.791  29,043%
54 IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 79.257.000 73.981.000 5.276.000 7,132%
59 GANANCIAS Y PERDIDAS -886.047.412 -247.287.254 -638.760.159 258,307%

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

FDO FDO FDO

JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

CC 79.356.006 TP No 108606-T TP No 14975-T

(Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting

(Ver dictamen adjunto)



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en Pesos Colombianos)

CONCEPTO NOTA
31 CAPITAL SOCIAL 1.921.126.000 0 0 1.921.126.000
3105 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 1.921.126.000 0 0 1.921.126.000
32 RESERVAS 4.012.541.679 0 0 4.012.541.679
3205 RESERVA LEGAL 2.885.474.973 - 0 2.885.474.973
3210 RESERVAS ESTATUTARIAS 1.127.066.706 0 0 1.127.066.706
34 SUPERAVIT 1.146.639.057 0 0 1.146.639.057
3415 VALORIZACION 637.838.704 0 0 637.838.704
3417 REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 508.800.353 0 0 508.800.353
35 RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 19 544.700.873 0 247.287.254 297.413.619
36 RESULTADOS DEL EJERCICIO 19 -247.287.254 247.287.254 886.047.412 -886.047.412
37 DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 0 0 657
TOTAL PATRIMONIO 7.377.721.012 494.574.508 1.133.334.666 6.491.673.600
Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
FDO FDO FDO
JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
CC 79.356.006 TP No 108606-T TP No 14975-T
(Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting

(Ver dictamen adjunto)



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en Pesos Colombianos)

NOTA
ACTIVIDADES DE OPERACION 20
Utilidad / Pérdida Neta del Ejercicio -886.047.412 -247.287.254
Mas: Partidas que no afectan el efectivo 548.228.921 447.261.250
Depreciacion de Activos Fijos (Estado de Resultados 5175) 124.332.168 115.348.381
Amortizacién de Gastos Pagados Por Anticipado (Estado de Resultados Cta 514510, 5155, 51600502) 220.449.245 197.353.303
Amortizacién de Cargos Diferidos (Estado de Resultados Cta 5180) 163.704.841 133.144.566
Amortizacién de Impuesto de Renta Diferido (Estado de Resultados Cta 5405) 10.237.000 0
Provisiones (Estado de Resultados Cta 5170) 29.505.668 0
Perdidas por siniestros Equipo de Computacién (Estado de Resultados Cta 521725) 0 1.415.000
Menos: Partidas que no afectan el efectivo 500.934 6.675.043
Recuperacion de provisiones (Estado de Resultados Cta 4225) 500.934 6.675.043
en Op ion -338.319.425 193.298.953
Cambios en Partidas Operacionales
Mas: A en i y Dis en Activos Operacionales 1.380.528.602 1.855.232.138
Aumento Cuentas por Pagar Comisiones y Honorarios 0 15.315.357
Aumento Cuentas por Pagar Arrendamientos 3.264.075 114.161
Aumento Cuentas por Pagar Proveedores 24.099.358 57.536.481
Aumento Cuentas por Pagar Retenciones y Aportes Laborales 6.672.907 19.277.183
Aumento Cuentas por Pagar Prima de Seguros 42.663.642 0
Aumento Cuentas por Pagar Giros 0 102.786.998
Aumento Cuentas por Pagar Diversas 0 1.112.916
Aumento Otros Pasivos Obligaciones Laborales Consolidadas 41.181.929 17.334.735
Disminucién Cuentas por Cobrar Comisiones 321.055 402.111
Disminucion Cuentas por Cobrar Pagos por Cuenta de Clientes 38.627.253 52.655.950
Disminucién Cuentas por Cobrar Anticipos de Contratos y Proveedores 1.011.992 2.493.580
Disminucién Cuentas por Cobrar Adelantos al Personal 1.134.475 0
Disminucién Cuentas por Cobrar Diversas 1.124.244.907 1.586.202.666
Disminucién Otros Activos 96.821.610 0
Recuperacion de Cuentas de Dificil Cobro 485.400 0
Mas: Ingresos por Devolucién de Gastos Pagados por Anticipado 3.375.000 0
Gastos Pagados por Anticipado 3.375.000 0
Menos: A en Activos y Disminuci en Pasi Op ional 159.794.586 631.828.036
Aumento Cuentas por Cobrar Adelantos al Personal 0 922.646
Aumento Otros Activos 0 198.524.229
Disminucién en Otras Provisiones Cuentas Por Cobrar 0 0
Disminucién Cuenta por Pagar Comisiones y Honorarios 13.736.607 0
Disminucién Cuenta por Pagar Impuestos 4.824.400 373.141.000
Disminucién Cuenta por Pagar Contribuciones sobre Transacciones Financieras 1.071.687 1.671.589
Disminucion Cuentas por Pagar Primas de Seguros 0 54.374.717
Disminucién Cuentas por Pagar Giros 96.381.034 0
Disminucién Cuentas por Pagar Diversas 635.259 695.555
Disminucién Otros Pasivos Diversos 1.034.819 0
Castigo de Cuentas de Dificil Cobro 24.465.245 2.498.301
Clasificacién de Activos Diversos a Cargos Diferidos (Nota 7) 17.645.536 0
Menos: Erogaciones por Cargos Diferidos y Gastos Pagados Por Anticipado 284.140.249 301.823.538
Gastos Pagados Por Anticipado (Nota 7) 215.029.403 151.840.271
Cargos Diferidos (Nota 7) 69.110.846 149.983.267
FLUJO DE EFECTIVO NETO ACTIVIDADES DE OPERACION 601.649.341 1.114.879.516
ACTIVIDADES DE INVERSION 20
Menos: 142.592.768 57.399.102
Compra de Propiedad Planta y Equipo 142.592.768 57.399.102
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -142.592.768 -57.399.102
ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20
Mas: 0 66.338.709
Aumento en Creditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras 0 66.338.709
Menos: 69.431.201 0
Disminucién en Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras 69.431.201 0
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION -69.431.201 66.338.709
AUMENTO O DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO 389.625.372 1.123.819.122
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL PERIODO 4.418.388.645 3.294.569.523
SALDO FINAL DE EFECTIVO 4.808.014.017 4.418.388.645
Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
FDO FDO FDO
JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta) TP No 108606-T TP No 14975-T
(Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting

(Ver dictamen adjunto)



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

ADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Pesos Colombianos)

FUENTES
OPERACIONALES

Capital de Trabajo Generado Por la Operacién 0

OTRAS FUENTES

Disminuciones en Activos y Aumentos en Pasivos No Operacionales 100.196.610
Disminucién Otros Activos 96.821.610
Reintegro de Gastos Pagados por Anticipado 3.375.000

Actividades de Inversion 0

Total Otras Fuentes 100.196.610

GRAN TOTAL FUENTES 100.196.610

APLICACIONES

Perdida del Ejercicio 886.047.412
Mas: Partidas que no afectan el capital de trabajo 518.723.254
Depreciacion de Activos Fijos (Estado de Resultados 5175) 124.332.168
Amortizacion de Gastos Pagados Por Anticipado (Estado de Resultados Cta 514510, 5155, 51600502) 220.449.245
Amortizacién de Cargos Diferidos (Estado de Resultados Cta 5180) 163.704.841
Amortizacién de Impuesto de Renta Diferido (Estado de Resultados Cta 5405) 10.237.000
Capital de Trabajo Utilizado en la Operacion 367.324.159

OTRAS APLICACIONES

Aumentos en Activos y Disminuciones en Pasivos No Operacionales 17.645.536
Aumento Otros Activos 17.645.536
Erogaciones por Cargos Diferidos y Gastos Pagados Por Anticipado 284.140.249
Gastos Pagados Por Anticipado (Nota 7) 215.029.403
Cargos Diferidos (Nota 7) 69.110.846
Actividades de Inversién 142.592.768
Compra de Propiedad Planta y Equipo 142.592.768
Total Otras Aplicaciones 444.378.553
GRAN TOTAL USOS 811.702.711
DISMINUCION DE CAPITAL DE TRABAJO -711.506.102
ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO -711.506.102
DISMINUCION EN EL ACTIVO CORRIENTE -780.739.198
DISMINUCION EN EL PASIVO CORRIENTE -69.233.096

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros

FDO FDO FDO

JOSE RODRIGO RAMIREZ PEREZ MILTON MORENO CHACHANOY ALFONSO RIANO GARCIA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

(Véase certificacion adjunta) TP No 108606-T TP No 14975-T

(Véase certificacion adjunta) Miembro de Consulting And Accounting



(Ver dictamen adjunto)



CONCEPTO ANO 2009 ANO 2008

ACTIVO 6.901.391.330] 7.856.671.839
PASIVO 409.717.730] _478.950.827]
PATRIMONIO 6.491.673.600] 7.377.721.012]
UTILIDAD DEL EJERCICIO -886.047.412| -247.287.254

ESTRUCTURA FINANCIERA ANO 2009 Vs 2008

5.000.000.000

-1.000.000.000
ACTIVO PASIVO PATRIMONIO UTILIDAD DEL
EJERCICIO




INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTANo 1

RAZON SOCIAL
NATURALEZA
DOMICILIO PRINCIPAL

NIT NUMERO

MATRICULA MERCANTIL

CONSTITUCION

VIGENCIA

REFORMAS ESTATUTARIAS

AUTORIZACION

OBJETO SOCIAL

INICIO DE OPERACIONES

ESTADOS COMPARATIVOS

AGENCIAS

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA

Sociedad an6nima de caracter privado.

Medellin - Antioquia Cra 46 50 63 Piso 3

800.169.496-8

383315-4
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La sociedad ha sido reformada en varias ocasiones; las mas importantes son las siguientes:
- No 1950 de agosto 31 de 1992 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 1 del 2 de enero de 1995 de la Notaria 14 de Medellin, mediante la cual se transformé en sociedad anénima y
reformada su razén social como INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA y autorizada para funcionar como Casa de
Cambio mediante Resolucién No 2689 del 2 de diciembre de 1994 de la Superintendencia Bancaria.

- No 213 de febrero 7 de 1995 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos.

- No 659 de mayo 7 de 1997 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 2255 de diciembre 22 de 1997, de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 1710 de octubre 12 de 2000 de la Notaria 14 de Medellin: Otorgamiento de Poder General
- No 279 de marzo 5 de 2001 de la Notaria 14 de Medellin: Aumento de capital autorizado a $2.500.000.000
- No 1386 de octubre 2 de 2002 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 1942 de noviembre 18 de 2004 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 606 de abril 22 de 2005 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 1618 de septiembre 25 de 2006 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 1968 de octubre 22 de 2007 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 2272 de diciembre 10 de 2008 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos

- No 487 de marzo 19 de 2009 de la Notaria 14 de Medellin: Reforma de Estatutos.

Resolucién No 2689 del 2 de diciembre de 1994 de la Superintendencia Bancaria de Colombia.

La entidad tiene como objeto exclusivo realizar las operaciones que por mandato de la Ley, con los requisitos y las
politicas establecidas por las autoridades colombianas, corresponden a una Casa de Cambios, en concordancia con lo
establecido en el numeral 2 del articulo 59 de la Resolucién Externa 08 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica; en particular:

- Compra y venta de divisas o titulos representativos de las mismas que correspondan a operaciones que no deban
canalizarse a través del mercado cambiario.

- Compray venta de divisas a los intermediarios del mercado cambiario.

- Envio o recepcion de giros y remesas de divisas que no deban canalizarse a través del mercado cambiario.

- Envio o recepcion de giros en modena extranjera correspondientes a operaciones de importaciones, exportaciones,
inversion extranjera, inversion colombiana en el exterior.

1 de junio de 1995
Estados financieros a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA a 31 de diciembre de 2007 cuenta con 18 agencias ubicadas de la siguiente
manera:

ANTIOQUIA Medellin, Cra 46 50 63 Piso 3 Edificio Playa Oriental
Medellin, Cll 52 47 28 Local 107 Edif. La Ceiba
Medellin, Cra 43A 6 sur Local 156 CC Oviedo
Rionegro, Aeropuerto José Maria Cordoba
BOGOTAD.C Cra 15 93 60 Local 116 CC Centro 93

Av 15 119 77 Edificio Unirueda
Cll 116 6 52 Local F 101 CC Hacienda Santa Barbara
Cra 71D 6 94 Sur Local 35-04 CC Plaza de las Américas
Av Jimenez 4 94
COSTA ATLANTICA Barranquilla, Cra 52 72 65 Local 201 CC Seguros Caribe
Cartagena, Cll 33 3 98 Edificio Plaza Bolivar Local 1
Maicao, Cra9 11 28 Local 11 CC Europa
EJE CAFETERO Pereira Cra 7 16 50 Local 106 CC Centro del Comercio
SANTANDER Bucaramanga, Cra 33 51 119 Local 207 CC Cosmocentro
VALLE DEL CAUCA Santiago de Cali CIl 9 48 81 Local 138 CC Palmeto Plaza
Santiago de Cali Av 4N 7N 46 Local 103 CC Centenario
Santiago de Cali Cra 100 11 60 Local 218 A CC Holguines Trade Center



Palmira Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragén Local 101
NUMERO DE EMPLEADOS 78 funcionarios



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 2

A. SISTEMA CONTABLE

Las politicas de contabilidad de INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA asi como la preparacién de los estados financieros se ajustan a las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el DR 2649 de 1993 y demas normas concordantes; de igual manera se acogen las normas
establecidas por la Superintendencia Financiera y la Junta Directiva del Banco de la Republica.

B. TRANSACCIONES Y CONVERSION DE SALDOS EN MONEDA EXTANJERA

Las transacciones efectuadas en una moneda extranjera diferente al délar americano son convertidas a délares americanos y posteriormente se reexpresan en
pesos colombianos. Los saldos en moneda extranjera al finalizar el periodo son reexpresados en pesos colombianos con base en la tasa representativa del
mercado calculada el Gltimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera segun lo establecido en la Circular Externa 006 de 2004. La tasa
de reexpresion aplicada a los activos y pasivos en moneda extranjera a diciembre 31 de 2009 fue $2.044,23 y a diciembre 31 de 2008 fue $2,243,59.

C. CUENTAS POR COBRAR

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA acoge los pardmetros de evaluacion para medir el riesgo crediticio en operaciones de giros del exterior de los
Intermediarios del Mercado Cambiario establecidos en la circular externa 029 de 2007 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, ademas de
los siguientes parametros:

1. Criterios de evaluacién para medir el riesgo segtn la Casa de Cambios para las cuentas por cobrar:
a. Valor de la cuenta por cobrar

b. Mora en el pago

c. Clase de deudor

d. Garantias existentes

e. Tiempo establecido para el pago por cada una de las Money Remitter en los contratos

f. Calificacion de las cuentas por cobrar originadas en los giros de moneda extrajera y las comisiones derivadas del servicio de pago de giros segln dias en mora
CATEGORIA RIESGO No de Dias en Mora

A Normal Hasta 6

B Aceptable Mas de 6 hasta 12
C Apreciable Mas de 12 hasta 18
D Significativo Mas de 18 hasta 24
E Incobrabilidad Mas de 24

3. Politicas y criterios en materia de garantias

Segun el origen y naturaleza de la cuenta por cobrar se exigen:

a. Contrato inicial de prestacion de servicios debidamente registrado ante las autoridades competentes en el exterior y en Colombia, con repecto a los contratos
de corresponsalia

b. Documento de pignoracion de prestaciones sociales para los préstamos a empleados.

c. Contratos de prestacion de servicios y péliza de garantia y cumplimiento para los anticipos a contratistas y proveedores

d. Criterios de provision: para las cuentas por cobrar originadas en los giros en moneda extranjera y por las comisiones derivadas del servicio de pago de giros,
se acoge lo establecido en la Circular Externa 029 de 2007 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia tal y como se describe a continuacioén:

PORCENTAJE DE

CALIFICACION RIESGO PROVISION
A Normal 1%
B Aceptable 5%
C Apreciable 20%
D Significativo 50%
E Incobrabilidad 100%

3. Provision para cuentas de dificil cobro

La provisién para cuentas de dificil cobro, es revisada y actualizada al finalizar cada periodo. El método utilizado consiste en provisionar en su totalidad, el valor
de la cuenta que se considera incobrable en el periodo, con cargo al gasto.

4. Castigo de cuentas por cobrar consideradas incobrables

Una vez transcurridos 3 afios de haber sido declarada una cuenta como incobrable a la cual se le ha adelantado una gestién de cobro sin obtener resultados
positivos o cuando previo andlisis se determina que una cuenta por cobrar no seré recuperada por causas mayores como liquidacién de la persona juridica a
cargo de quien se registra la cuenta por cobrar u otras causas mayores y previa existencia de una provision, se procede a solicitar el castigo de la misma con
cargo a la provisién existente, realizando su respectivo registro en cuentas de 6rden para su control y eventual recuperacién posterior.

D. PROPIEDADES Y EQUIPO

Se contabilizan como propiedades y equipo los activos tangibles adquiridos que se utilizan de forma permanente en el desarrollo del giro normal del negocio y
cuya vida Util exceda de 1 afio. Se contabilizan al costo de adquisicién més los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en que el
activo se encuentre en condiciones de utilizacion.



Las propiedades y equipo no se ajustan por inflacion desde el afio 2001; los valores revelados en el balance a 31 de diciembre de 2009 contienen el saldo
acumulado de los ajustes por inflacién efectuados hasta diciembre 31 de 2000.

La depreciacion de las propiedades y equipo se realiza bajo el método de linea recta, calculado sobre el costo ajustado por inflacién para los activos adquiridos
hasta noviembre de 2000. Para las propiedades y equipos adquiridos desde diciembre de 2000, la depreciacién se calcula sobre el costo histérico del activo.
La depreciacion se calcula de acuerdo a la vida Util estimada del bien asi:

TIPO DE BIEN VIDA UTIL PORCENTAJE

Edificios 20 afios 5%
Equipo, muebles y enseres de oficina 10 afios 10%
Equipo de computacion 5 afos 20%

Dentro de los equipos, muebles y enseres de oficina se encuentran clasificados los equipos de seguridad; éstos se deprecian en el tiempo menor entre la vida
util certificada por el proveedor y el tiempo establecido en el articulo 2do del decreto reglamentario 3019 de 1989 que para este caso es de 10 afios.

Tratandose de activos de cuantia menores, INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA adopta lo establecido en el articulo 6 del DR 3019/89; asi las cosas, los
activos adquiridos cuya cuantia no superaba los $1.188.000 en el afio 2009 y $1.103.000 en el afio 2008 se depreciaron totalmente durante el mismo afio de
adquisicion.

Las reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del periodo, mientras que las mejoras y adiciones constituyen un mayor valor de los activos. El
criterio para su registro como costo o gasto depende de la vida Gtil que le incrementaria al bien y del valor de su importe.

E. ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos anticipados

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la Entidad en el desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los
cuales se amortizan durante el periodo en que se reciben los servicios o se causen los costos o gastos asf:

- Los seguros durante la vigencia de la péliza
- Los arrendamientos durante el tiempo que se haya pagado por anticipado

- Los mantenimientos durante el tiempo que se haya pagado por anticipado

Cargos diferidos

Los cargos diferidos corresponden a aquellos bienes y servicios recibidos de los cuales se espera obtener beneficios econémicos futuros; la amortizacién de los
cargos diferidos se reconoce a partir de la fecha en que contribuyan a la generacion de ingresos teniendo en cuenta:

- Los cargos diferidos por concepto de organizacién y preoperativos se amortizan a 5 afios.
- Los programas para computador (software) se amortizan en un periodo no mayor a 3 afios.
- Los cargos diferidos por concepto de remodelacién se amortizan en un periodo de 2 afios.

- Los cargos diferidos por concepto de mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se amortizan en el periodo menor entre la vigecia del respectivo
contrato y su vida Util probable.

- Los cargos diferidos por concepto de Utiles y papeleria, se amortizan en funcién directa con el consumo.
- El impuesto de renta diferido debito generado por efecto de diferencias temporales de acuerdo a lo establecido en el Ultimo inciso del articulo 67 del DR

2649/93, "se debe amortizar en los periodos en los cuales se reviertan las diferencias temporales que lo originaron”

F. VALORIZACIONES

Se registran como valorizaciones de bienes inmuebles, la diferencia entre el valor neto del inmueble ajustado por inflacién y su valor de realizacion, establecido
con base en avaluio técnico practicado por un perito competente. Se evalGan los bienes que tienen un valor superior a 20 salarios minimos legales vigentes con
la periodicidad que reglamenta el DR 2649 de 1993. El dltimo avaliio de bienes inmuebles se efectto en diciembre de 2007.

G. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras registra el valor de las obligaciones contraidas por la Entidad mediante la obtencién de recursos provenientes de bancos y otras
entidades financieras del pais amparadas en pagarés. Los valores de capital se registran por el monto principal; los intereses y otros gastos financieros que no
incrementan el capital se cargan a los resultados del ejercicio.

H. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar representan obligaciones a cargo del ente econémico originadas en bienes y servicios recibidos; igualmente registran obligaciones
causadas y pendientes de pago por concepto de impuestos, retenciones y aportes laborales, contribuciones y afiliaciones y otras sumas de caracteristicas
similares. Asi mismo, se registra el movimiento correspondiente al impuesto a las ventas.

I. IMPUESTOS POR PAGAR

Representan obligaciones de transferir al Estado o a alguna de las entidades que lo conforman, cantidades de efectivo que no dan lugar a contraprestacion
directa alguna. Su registro se hace por separado, determinados de conformidad con las normas legales que lo rigen; se discrimina el impuesto a la renta y
complementarios, industria y comercio, predial, sobretasas y otros.

J. OBLIGACIONES LABORALES

Se registran obligaciones laborales a favor del personal con contrato de trabajo. Se consolidan al final del ejercicio, determinando el monto a favor de cada
empleado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

K. CAPITAL



Son los aportes efectuados al ente econémico en dinero, con el &nimo de proveer recursos para la actividad empresarial que, ademas, sirven de garantia para
los acreedores.

Se registra en el momento en el cual se otorga el documento de constitucién o de reforma, o se perfecciona el compromiso de efectuar el aporte, en las cuentas
apropiadas, por el monto proyectado y pagado, segln el caso.

Se registra por separado cada clase de aportes, segun los derechos que confieran, la sociedad sélo tiene acciones ordinarias suscritas.

Se da aplicacion del mantenimiento del patrimonio minimo requerido establecido por la Junta Directiva del Banco de la Republica a través de la Circular Externa
8 de mayo de 2000 para las Casas de Cambio.

L. RESERVAS

Representan recursos retenidos por el ente econémico tomados de las utilidades con el fin de satisfacer requerimientos legales, estatutarios u ocasionales.
M. SUPERAVIT O DEFICIT : VALORIZACIONES

Representan el mayor valor de los activos, con relacion a su costo neto ajustado; se registran por separado dentro del patrimonio.

N. APORTES PROPIOS READQUIRIDOS

Refleja la compra de los derechos o partes alicuotas, representativas de su propio capital que se realiza con sujecion a las normas legales.

O. REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Refleja el efecto sobre el patrimonio originado por la pérdida de poder adquisitivo de la moneda. Su saldo solo puede distribuirse como utilidad cuando la
empresa se liquide o se capitalice su valor de conformidad con las normas legales. La revalorizacién del patrimonio para efectos contables se calculé hasta
diciembre 31 de 2000.

P. VARIACIONES DEL PATRIMONIO

Las variaciones del patrimonio tales como las ocasionadas por aumentos de capital, distribucion de utilidades, readquisicién de aportes propios y movimientos
de reservas, cumplen con las formalidades legales establecidas, se registran en el periodo en que ocurra y en las cuentas apropiadas. En el caso de las
utilidades o excedentes acumulados se disminuyen por traslados a las cuentas de capital o para absorber pérdidas netas, una vez se hayan cumplido las
disposiciones legales y contractuales.

Q. AJUSTE ANUAL DEL PATRIMONIO

El patrimonio hasta diciembre 31 de 2000, se ajusté con base en el PAAG y el saldo de la cuenta de revalorizacion del patrimonio a esta fecha (diciembre 31 de
2000) forma parte del patrimonio de los periodos siguientes, pero sin ajustar por inflaciéon contablemente.

R. VALUACION Y MEDICION

Todos los hechos econémicos son apropiadamente cuantificados en términos de la moneda nacional. Los valores en moneda extranjera son reexpresados a la
tasa representativa del mercado calculada el Ultimo dia habil correspondiente al cierre del respectivo periodo y certificada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los activos y pasivos, con excepcion de los representados en moneda extranjera, son expresados al valor histdrico. Los activos fijos se ajustaron por inflacion
hasta diciembre 31 de 2000. Los bienes no monetarios adquiridos durante los afios siguientes, estas representados al costo histdrico. Los activos fijos por
valor superior a 20 salarios minimos mensuales, son actualizados de acuerdo a avallos técnicos y su reavallio es contabilizado en las respectivas cuentas de
valorizacién o desvalorizacion de activos.

S. REALIZACION

Sélo se reconocen hechos realizados como consecuencia de transacciones o eventos pasados, internos o externos que el ente econémico tiene o tendra en
beneficio o sacrificio econémico o cuando ha experimentado un cambio en sus recursos razonablemente cuantificables.

En cumplimiento de las normas de realizacién, asociacién y asignacion, los ingresos y los gastos se reconocen de tal manera que se logre el adecuado registro
de las operaciones, en las cuenta apropiadas por el monto correcto y en el periodo correspondiente, para obtener el justo valor del resultado neto del periodo.

1. Politicas de asignacién y asociacién en costos y gastos

Los costos de los activos y gastos diferidos, reexpresados por el ajuste de la diferencia en cambio, cuando sea el caso, son asignados en las cuentas de
resultados, de manera sistemética, en cumplimiento de la norma bésica de asociacién. La asignacion del costo de las propiedades y equipo se realizan a través
de la depreciacion y la de los diferidos a través de la amortizacion.

2. Reconocimiento de ingreso por la prestacion de servicios
Se reconoce el ingreso por prestacion de servicios, en las cuentas de resultado cuando el servicio se haya prestado en forma satisfactoria.

3. Reconocimiento de otros ingresos
Los intereses y recuperaciones se reconocen cuando no existe incertidumbre sobre su cuantia y cobrabilidad.

4. Reconocimiento de la diferencia en cambio

La diferencia en cambio correspondiente al ajuste de los activos o pasivos representados en moneda extranjera y reexpresados a la tasa representativa del
mercado, certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia, se reconoce como un ingreso o gasto, seglin corresponda, salvo cuando deba
contabilizarse en el activo. Para aquellos activos en moneda extranjera que se vean afectados por hechos externos que impliquen la pérdida del dominio son
registrados al costo histérico sin realizar ajustes por diferencia en cambio, al tiempo que se realiza provision sobre el 100% del valor afectado.

T. CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

1.Cuentas contingentes
En las cuentas contingentes se registra el monto del compromiso que adquiere la Entidad para el pago de los giros a los beneficiarios en Colombia, derivados
de instrucciones de un corresponsal en el exterior.

2. Cuentas de orden
Agrupa las cuentas que registran las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no afectan la situacion financiera de la entidad, asi como las

cuentas de orden fiscales, en donde se registran las cifras utilizadas para la elaboracion de las declaraciones tributarias. Igualmente incluyen aquellas cuentas
de registro para efectos de control interno o informacién gerencial.

U. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas a los estados financieros forman con ellos un todo indivisible
V. ESTADOS FINANCIEROS

Se obtienen con corte a diciembre 31 de 2009 y diciembre 31 de 2008, preparados de acuerdo a lo establecido en la Circular Basica Contable y Finaciera 100
de 1995. Estos han sido preparados y comparados con bases homogéneas.

W. CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Se encuentra anexo

X. DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

Se encuentra anexo



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 3

En relacién a las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia y las emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia presentan
algunas variaciones; las principales son:

A. AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION

A través de la Circular Externa 014 de 2001 de abril 17, se eliminaron los ajustes por inflacion para las entidades vigiladas por la entonces denominada
Superintendencia Bancaria de Colombia; esta practica continué vigente en las normas de general aceptaciéon en Colombia hasta el afio 2006 cuando fue
derogada por la Ley 1111 de 2006.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 4

El rubro disponible, estd compuesto por los saldos de caja general, caja délares, caja en euros y los saldos en libros de las cuentas corrientes bancarias y de
ahorros tanto nacionales como extranjeras. Sobre el monto de estos fondos no existe ningun tipo de restriccion o gravamen para su uso o retiro salvo el saldo
en la cuenta bancaria en bolivares tal y como se da a concer ma adelante. Los valores representados en moneda extranjera fueron ajustados a la tasa
representativa del mercado calculada el ultimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia segin lo establecido en la
Circular Externa 006 de 2004 salvo el saldo en la cuenta corriente en bolivares sobre la cual se hara revelaciones mas adelante. La tasa de reexpresion
aplicada a 31 de diciembre de 2009 fue de $2.044,23 por dodlar y a diciembre 31 de 2008 fue de $2.243,59 por délar.

COMPOSICION DEL DISPONIBLE

ANO 2009 ANO 2008

CODIGO DESCRIPCION

11 DISPONIBLE 888.371,40 4.808.014.017 1.038.040,45 4.418.388.645
1105 CAJA 885.163,30 3.904.700.552 384.055,63 2.079.545.605
110505 EFECTIVO 884.976,04 2.009.317.750 383.868,37 1.659.125.471
11050501 EFECTIVO MONEDA NACIONAL 0,00 200.223.016 0,00 797.882.100
11050502 EFECTIVO MONEDA EXTRANJERA 884.976,04 1.809.094.734 383.868,37 861.243.371
1105050201 DOLARES 150.207,50 307.058.678 124.382,50 279.063.333
1105050202 EUROS 241.708,83 494.108.605 259.485,87 582.180.038
1105050203 BOLIVARES 493.059,71 1.007.927.451 0,00 0
110510 CHEQUES 187,26 1.895.382.803 187,26 420.420.135
11051001 MONEDA NACIONAL 0,00 1.895.000.000 0,00 420.000.000
11051002 CHEQUES MONEDA EXTRANJERA 187,26 382.803 187,26 420.135
1110 BANCO DE LA REPUBLICA 0,00 6.504.706 0,00 88.721.808
111005 CUENTA CORRIENTE BANCARIA 0,00 6.504.706 0,00 88.721.808
11100501 MONEDA NACIONAL 0,00 6.504.706 0,00 88.721.808
1115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 347.288,81 1.600.188.873 653.984,82 2.250.121.232
111505 BANCOS 347.288,81 1.600.188.873 653.984,82 2.250.121.232
11150501 BANCOS MONEDA NACIONAL 0,00 890.250.665 0,00 782.847.407
11150502 BANCOS MONEDA EXTRANJERA 347.288,81 709.938.208 653.984,82 1.467.273.825
1115050203 BOLIVARES 344.080,71 703.380.114 629.847,33 1.413.119.194
1115050204 DOLARES 1.773,20 3.624.829 24.137,49 54.154.631
1115050205 EUROS 1.434,90 2.933.266 0,00 0
1195 PROVISION SOBRE EL DISPONIBLE -344.080,71 -703.380.114 0,00 0
119515 PROVISION SOBRE BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINAM -344.080,71 -703.380.114 0,00 0
11951502 MONEDA EXTRANJERA -344.080,71 -703.380.114 0,00 0

Se efectlian conciliaciones bancarias de manera mensual; a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 las partidas pendientes de resolver
obedecen a cheques que se encuentran pendientes de cobro; no existen partidas pendientes de regularizar en moneda nacional que superen los 30 dias ni en
moneda extranjera que superen lo 60 dias.

Los cheques girados pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2009 equivalen al 0.12% del total del disponible; a 31 de diciembre de 2008, los cheques
pendientes de cobro equivalian al 0.20% del total del disponible. Los cheques pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 no
superan los 6 meses de haber sido girados.

El monto registrado en el rubro de cheques moneda nacional fue consignado en la cuenta bancaria de la compafiia e hizo canje en el mes de enero de 2010.

VALOR DE CHEQUES PENDIENTES DE COBRO

ANO 2009 ANO 2008
5.693.700 8.704.381
0,12% 0,20%



RESTRICCIONES SOBRE EL DISPONIBLE

Con corte al 31 de diciembre de 2009 Intercambio 1 A Sociedad Anénima registra dentro del Disponible / Bancos y otras entidades financieras / Bancos /
Bancos moneda extranjera / Bolivares, la suma de 1.074.361,40 bolivares fuertes; estos fueron valorados a la tasa de compra de los mismo que en promedio
fue de $654,69/Bol para un total de $703.380.114. Sobre este rubro no se aplicé correccion monetaria por diferencia en cambio dado que existe restriccion
sobre la disponibilidad de éstos recursos en ocasion de la liquidacién del Banco Banpro donde estaban depositados los recursos, generdndose ademas una
alta probabilidad que los mismos sean irrecuperables; si se aplicara la correccién monetaria por diferencia en cambio convirtiendo los bolivares a délares con
base en la tasa publicada por el Banco de la Republica se estaria registrando ingresos que no seran realizables desvirtuando los resultados del periodo debido
a una sobre estimacion de los ingresos. La decision tomada por la administracién se ampara en el principio de conservadurismo estipulado en el decreto
reglamentario 2649 de 1993 en su articulo 17.

La restriccién sobre el saldo en bélivares que asciende a $703.380.114 equivalente a 1.074.361,40 Bol obedece a que a finales del mes de noviembre el
gobierno venezolano anuncié “intervencion a puertas abiertas” de los bancos Canarias, Confederado, Bolivar y ProVivienda (Banpro), luego de determinar que
esas entidades incumplieron una serie de normativas. El ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, dijo en conferencia de prensa que las autoridades
decidieron la “intervencién a puertas abiertas” de los cuatro bancos por “un conjunto de incumplimientos” relacionados con el “aumento de capital sin especificar
el origen de los fondos”, el incumplimiento de los “indices de solvencia” y de “carteras dirigidas”, y la “prohibicién de realizar operaciones con empresas
vinculadas”. Al explicar las razones que llevaron al gobierno al intervenir las cuatro entidades, el ministro indicé que es “obligatorio para las instituciones del
Estado garantizar el origen de esos fondos” cuando se compran bancos y afirmé que en los casos de bancos Canarias, Confederado, Bolivar y Banpro, esa
exigencia no se cumplié. Finalmente el gobierno venezolano tomé la decisién de liquidar los bancos Canarias y Banpro.

La legislacién venezolana establece que es el Fondo de Garantia de Depositos y Proteccion Bancaria (Fogade) el 6rgano encargado de reembolsar el dinero
depositado en los bancos resueltos a liquidacion a los usuarios y usuarias de dichos bancos.

En el comunicado hecho publico por el Ministerio de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, se precisé que Fogade tendria un plazo maximo de 21 dias héabiles
para devolver los depdsitos menores a diez mil bolivares fuertes. En ese sentido, también se aclar6 que los clientes de Banco Canarias y Banco Pro Vivienda,
gue tuvieran depdsitos mayores a BsF. 10.000,00 deberian esperar a la liquidaciéon de ambos bancos. Por tal razén la entidad decidié ademés de suspender el
ajuste por reexpresion realizar provision sobre el 100% del saldo en bancos con restricciones; la provisién se registr6 en la cuenta 1195 Provision sobre el
disponible con una asignacion en el gasto en la cuenta 517003 Provisién sobre el disponible.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 4

BANCO NUMERO DE CUENTA FECHA

BANCOLOMBIA 21441200524

SUBTOTAL

16/12/2009
23/12/2009
28/12/2009
28/12/2009
28/12/2009

NUMERO CHEQUE

267847
267851
267857
267860
267862

AGENCIA

OFICINA PRINCIPAL

VALOR

765.000
4.400.000
94.000
336.400
98.300
5.693.700



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 5

COMPOSICION DE LAS CUENTAS POR COBRAR

ANO 2009 ANO 2008
CODIGO DESCRIPCION

16 CUENTAS POR COBRAR 13.269,21 505.518.388 417.139,27 1.675.882.958
1610 COMISIONES 10,00 20.442 152,21 341.497
161035 GIROS 10,00 20.442 152,21 341.497
1635 PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES 10.044,80 20.533.882 26.368,96 59.161.135
163530 GIROS DEL EXTERIOR 10.044,80 20.533.882 26.368,96 59.161.135
1645 ANTICIPO DE CONTRATOS Y PROVEEDORES 0,00 479.899 0,00 1.491.891
164510 ANTICIPO PROVEEDORES 0,00 479.899 0,00 1.491.891
1655 ADELANTOS AL PERSONAL 0,00 1.009.099 0,00 2.143.574
165505 ANTICIPOS LABORALES 0,00 155.099 0,00 2.096.054
165510 GASTOS DE VIAJE 0,00 300.000 0,00 47.520
165595 OTROS 0,00 554.000 0,00 0
1687 DIVERSAS 0,00 490.828.224 391.351,03 1.615.073.131
168710 FALTANTES EN CAJA 0,00 4.068.310 0,00 1.756.105
168725 IMPUESTO A LAS VENTAS POR PAGAR DEBITO 0,00 476.177.749 0,00 728.623.828
168795 OTRAS 0,00 10.582.165 391.351,03 884.693.198
MONEDA NACIONAL 0,00 10.582.165 0,00 6.661.941
MONEDA EXTRANJERA 0,00 0 391.351,03 878.031.257
1698 OTRAS PROVISIONES CUENTAS POR COBRAR 3.214,41 -7.353.158 -732,93 -2.328.270
169831 COMISIONES - PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES - GIROS DEL EXTERI( 3.214,41 -6.570.993 -732,93 -1.644.397
169895 OTRAS PROVISIONES 0,00 -782.165 0,00 -683.873
MONEDA NACIONAL 0,00 -782.165 0,00 -683.873
MONEDA EXTRANJERA 0,00 0 0,00 0

1610 COMISIONES

Registra el valor por cobrar de las comisiones resultantes del servicio de pago de giros en moneda extranjera y transferencias pagados por cuenta de los corresponsales en
el exterior; estas cuentas se encuentran reexpresadas en pesos colombianos con base en la tasa representativa del mercado célculada el ultimo dia habil del mes y
certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia segun lo establecido en la Circular Externa 006 de 2004. La tasa de reexpresion aplicada a diciembre 31 de 2009
fue 2.044,23 y a diciembre 31 de 2008 $2.243,59

DETALLE DE CUENTAS POR COMISIONES POR CALIFICACION DE RIESGO

ANO 2009 ANO 2008

CATEGORIA

CATEGORIA B RIESGO ACEPTABLE 0,00 0 152,21 341.497
CATEGORIA E RIESGO ACEPTABLE 10,00 20.442 0,00 0
TOTAL

1635 PAGO POR CUENTA DE CLIENTES

Registra el valor por cobrar en ddlares de los giros pagados por cuenta de Corresponsales en el Exterior; estas cuentas se encuentran reexpresadas en pesos colombianos
con base en la tasa representativa del mercado célculada el ultimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia segun lo establecido en la
Circular Externa 006 de 2004. La tasa de reexpresion aplicada a diciembre 31 de 2009 fue 2.044,23 y a diciembre 31 de 2008 $2.243,59

Actualmente se realizan operaciones garantizadas por contratos firmados bajo las normas legales de los paises de origen de los Corresponsales en el Exterior, en ellos se
estipula que los periodos de pago van desde 1 hasta 30 dias previa recepcion de las relaciones o detalle de entrega de giros, representando un riesgo minimo. En dichos
contratos se contemplan indemnizaciones en caso de presentarse alguin incumplimiento.

Durante el afio 2009 se sostuvieron relaciones comerciales con las siguientes Money Remitter:

ESPANA: Maccorp Exact Change S.A. Master Envios Unidos S.A.
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: Envios RD Corp, Girosol Corp, Daoud Express Money
INGLATERRA: LCC Trans Sending Limited

VENEZUELA: Wenmar Tours Casa de Cambios C.A.



Diariamente se verifican los promedios de giros recibidos para determinar la consistencia en volimenes de operacion, se realiza de igual manera evaluacién de los promedios
por operacién, nimero de usuarios; esto con el objeto de establecer indicadores de alerta para detectar operaciones sospechosas o inusuales.

Estas cuentas seran realizadas en enero de 2010

DETALLE DE CUENTAS POR PAGO POR CUENTA DE CLIENTES POR ZONA GEOGRAFICA

ZONA GEOGRAFICA ANO 2009 ANO 2008

ESPANA 1.745,91 3.569.042 742,51 1.665.888
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 8.298,89 16.964.840 25.626,45 57.495.247
VENEZUELA 0,00 0 0,00 0
TOTAL

DETALLE DE CUENTAS POR PAGO DE CUENTA DE CLIENTES POR CALIFICACION DE RIESGO

ANO 2009 ANO 2008

CATEGORIA

CATEGORIA A RIESGO NORMAL 5.491,74 11.226.380 14.828,19 33.268.379
CATEGORIA B RIESGO APRECIABLE 0,00 0 11.540,77 25.892.756
CATEGORIA D RIESGO SIGNIFICATIVO 2.807,15 5.738.460 0,00 0
CATEGORIA E RIESGO DE INCOBRABILIDAD 1.745,91 3.569.042 0,00 0
TOTAL

La calificacion por tipo de riesgo de las cuentas por cobrar denominadas "Pago por cuenta de clientes" originadas en el pago de giros provenientes del exterior se empieza a
aplicar a partir de la promulgacion de la circular externa 029 de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

1645 ANTICIPOS DE CONTRATOS Y PROVEEDORES

A diciembre 31 de 2009 esta cuenta registra anticipos entregados a proveedores por servicios que se recibiran en el afio 2010. A 31 de diciembre de 2008 de igual manera
registraba anticipos entregados a proveedores por servicios que se recibieron en el afio 2009.

1655 ADELANTOS AL PERSONAL

Esta cuenta registra adelantos efectuados por la entidad al personal por concepto de sueldos y demds gastos laborales, vidticos y otros pequefios anticipos; los valores
registrados a 31 de diciembre de 2008 fueron legalizados en el mes de enero de 2009 y los registrados a 31 de diciembre de 2009 fueron legalizados en el mes de enero de
2010.

1687 DIVERSAS

Esta cuenta registra: Faltantes en caja a cargo de cajeros de la compaifiia, el impuesto a las ventas por pagar débito, los montos enviados por los Corresponsales en el
Exterior como parte de pago a los giros pagados por INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA por cuenta de estos y que no fueron posible negociar en el mercado
cambiario; las cuentas por cobrar resultantes de la operacion de envio de divisas al exterior y otras cuentas menores por cobrar; a continuacién se detalla esta cuenta:

168710 FALTANTES EN CAJA

168710 FALTANTES EN CAJA 4.068.310 1.756.105

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, registra las cuentas por cobrar a cargo de los cajeros de la entidad originados por faltantes en caja. El saldo a 31 de diciembre de 2008
fue legalizado en el afio 2009 y el saldo a 31 de diciembre de 2009 seré legalizado en el afio 2010.

168725 IMPUESTO A LAS VENTAS POR PAGAR DEBITO

168725 IMPUESTO A LAS VENTAS POR PAGAR DEBITO 476.177.749 728.623.828

Los saldos registrados a diciembre 31 de 2009 y diciembre 31 de 2008 corresponden al saldo a favor generado en ocasion de la liquidacion del Impuesto a las Ventas tal
como consta en los formularios mediante los cuales se present6 la respectiva declaraciéon de IVA. Este saldo se realizard al momento de ser imputado en la declaracién de
IVA correspondiente al primer bimestre del afio 2010 a ser presentada en el mes de marzo de 2010.

168795 OTRAS

CODIGO DETALLE ANO 2009 ANO 2008
168795 OTRAS 0,00 10.582.165 391.351,03 884.693.198
MONEDA NACIONAL 0,00 10.582.165 0,00 6.661.941
MONEDA EXTRANJERA 0,00 0 391.351,03 878.031.257

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - OTRAS EN MONEDA EXTRANJERA POR ZONA GEOGRAFICA

ZONA GEOGRAFICA ANO 2009 ANO 2008



COLOMBIA 0,00 0 57.195,34 128.322.893
ESPANA 0,00 0 334.155,69 749.708.365
TOTAL

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - OTRAS EN MONEDA EXTRANJERA POR DEUDOR

DEUDOR ANO 2009 ANO 2008

Maccorp Exact Change S.A. 0,00 0 334.155,69 749.708.365
Asesores en Valores S.A. 0,00 0 57.195,34 128.322.893
TOTAL

A 31 de diciembre de 2008 esta cuenta regista USD140.000 y 140.000 EU enviados a Espafia a la compafiia Maccorp Exact Change S.A. y que se encontraban pendientes
de retornar al pais, los euros fueron negociados a una tasa de conversién de 1.39183 equivalente a USD194.855.69, los délares enviados generaron un gasto por comision
de USD700 que fueron restados de la cuenta por cobrar; asi mismo, registra cuenta por cobrar a Asesores en Valores S.A. por tranferencia recibida de corresponsales en el
exterior como parte del pago por la actividad de pago de giros; ambas cuentas fueron reexpresadas a una tasa de 2.243.59; estos montos fueron realizados en enero de
2009.

Las cuentas por cobrar en moneda nacional al 31 de diciembre de 2009 que ascendian a $10.582.165 correspondian a reclamaciones a la EPS SURA por incapacidad de
maternidad de una funcionaria por valor de $9.800.000 y los $782.165 por otros cobros menores; estos saldos seran realizados en el afio 2010. A 31 de diciembre de 2008
corresponde a cobros diversos por diferentes conceptos; estos saldos fueron realizados en el afio 2009.

1698 PROVISION DE CUENTAS POR COBRAR

Para efectos de la provision de las cuentas por cobrar originadas en el pago de giros del exterior y por las comisiones cobradas por la prestacion del servicio de pago de giros
se acoge lo establecido en la Circular Externa 029 de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia; para las cuentas por cobrar diferentes a estas se realiza
provisién de acuerdo al tiempo en mora segun el acuerdo pactado con el deudor provisionando el 100% de la deduda que se encuentre en mora.

A continuacién se detallan las provisiones realizadas y el concepto de las mismas.

CONCEPTO ANO 2009 ANO 2008

Comisiones - Pagos por Cuenta de Clientes - Giros del 3.214,41 6.570.993 -732,93 -1.644.397
Otras provisiones cuentas Moneda Nacional 0 -782.165 0 -683.873

DETALLE DE LAS PROVISIONES SOBRE COMISIONES - PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES - GIROS DEL EXTERIOR SEGUN TIPO DE RIESGO

ANO 2009 ANO 2008

CATEGORIA

CATEGORIA A RIESGO NORMAL (1%) -54,92 -112.269 -148,28 -332.684
CATEGORIA B RIESGO ACEPTABLE (5%) 0,00 0 -584,65 -1.311.713
CATEGORIA D RIESGO SIGNIFICATIVO (50%) -1.403,58 -2.869.240 0,00 0
CATEGORIA E RIESGO DE INCOBRABILIDAD (100% -1.755,91 -3.589.484 0,00 0

TOTAL
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COMPOSICION DE LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS

CODIGO DESCRIPCION

18 PROPIEDADES Y EQUIPOS 711.190.611 692.930.011
1815 EDIFICIOS 728.106.348 728.106.348
181505 OFICINAS 728.106.348 728.106.348
1820 EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES 405.841.798 348.677.611
182005 EQUIPO DE OFICINA 94.012.318 101.527.826
182010 MUEBLES Y ENSERES 197.748.845 197.950.600
182015 EQUIPO DE TELECOMUNICACIONES 9.778.063 9.778.063
182020 INSTALACIONES DE SEGURIDAD 104.302.573 39.421.123
1825 EQUIPO DE COMPUTACION 200.160.464 232.776.091
182505 EQUIPO DE COMPUTACION 200.160.464 232.776.091
1895 DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA -622.917.998 -616.630.038
189505 EDIFICIOS -266.088.713 -229.683.401
189510 EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA -190.809.205 -211.581.963
189515 EQUIPO DE COMPUTACION -166.020.080 -175.364.674

Las propiedades y equipo se contabilizan al costo histérico. Hasta el afio 2000 se ajustaron por inflacién; en adelante estos ajustes se suspendieron contablemente
para dar cumplimiento a lo establecido en la Circular Externa 014 de 2001 de abril 17 en donde se eliminaron los ajustes por inflacién para las entidades vigiladas por
la entonces denominada Superintendencia Bancaria de Colombia. Los valores revelados en el balance contienen el saldo acumulado de los ajustes por inflacion
efectuados hasta 31 de diciembre de 2000.

El método utilizado para la depreciacion es el de linea recta, que se calcula sobre el costo ajustado por inflacion para los activos adquiridos hasta noviembre de 2000;
para los activos adquiridos desde 1 de diciembre de 2000, la depreciacién se calcula sobre el costo histérico del activo sin ajuste por inflacién. Al depreciar se tiene en
cuenta la vida Util estimada del bien asi:

TIPO DE BIEN VIDA UTIL PORCENTAJE

Edificios 20 afios 5%
Equipo, muebles y enseres de oficina 10 afios 10%
Equipo de computacion 5 afios 20%

Dentro de los equipos, muebles y enseres de oficina se encuentran clasificados los equipos de seguridad; éstos se deprecian en el tiempo menor entre la vida atil
certificada por el proveedor y el tiempo establecido en el articulo 2do del decreto reglamentario 3019 de 1989 que para este caso es de 10 afios.

Las reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del periodo, mientras que las mejoras y adiciones constituyen un mayor valor de los activos.

A diciembre 31 de 2006, se tenian valorizaciones por $236.926.462. En octubre de 2007 se realizé avalto del local ubicado en el Centro Comercial Centenario en la
ciudad de Santiago de Cali y de las Oficinas ubicadas en el Edificio Playa Oriental de la ciudad de Medellin, éste avaltio arroj6 valorizaciones por $487.469.641; en
diciembre se realiz6 avalto del local ubicado en el edificio La Ceiba en Medellin arrojando una valorizacion de $93.633.989; de igual manera con la venta del Local
ubicado en el Centro Comercial Palmeto en la ciudad de Santiago de Cali se reversé la valorizacion $180.191.388 que se tenia sobre el bien; sumando asi
valorizaciones por $637.838.704 a 31 de diciembre de 2007; durante los afios 2008 y 2009 no se realizaron avaltios por ende el saldo es el mismo que se tenia a 31 de
diciembre de 2007.

El valor de los activos totalmente depreciados, se incluye en esta cuenta y se presenta como informacién en la cuenta de orden 8170; éstos valores no son ajustados
por inflacién como lo dicta el reglamento.

Las propiedades y equipos se encuentran amparados a través de pélizas de seguros de incendio y peligros aliados, terremoto, maremoto, temblor o erupcién volcanica
y sustraccién con violencia y sin violencia; sobre la propiedad planta y equipo no se tiene ninguna restriccion.

A continuacion se detalla cuadro resumen de los saldos y movimientos de las propiedades y equipos a diciembre 31 de 2009

MOVIMIENTOS DE LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS

PROPIEDADES Y EQUIPOS 1.309.560.049 142.592.768 118.044.208 0 1.334.108.609
EDIFICIOS 728.106.348 0 0 0 728.106.348
OFICINAS 728.106.348 0 0 0 728.106.348

EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES 348.677.611 125.883.474 68.719.287 0 405.841.798



PROPIEDADES Y EQUIPO

EQUIPO DE OFICINA 101.527.826 3.040.600 10.556.108 0 94.012.318
MUEBLES Y ENSERES 197.950.600 29.482.292 29.684.047 0 197.748.845
EQUIPO DE TELECOMUNICACIONES 9.778.063 0 0 0 9.778.063
INSTALACIONES DE SEGURIDAD 39.421.123 93.360.582 28.479.132 0 104.302.573
EQUIPO DE COMPUTACION 232.776.091 16.709.294 49.324.921 0 200.160.464
EQUIPO DE COMPUTACION 232.776.091 16.709.294 49.324.921 0 200.160.464

MOVIMIENTO DE LA DEPRECIACION ACUMULADA

Retiro de Cuenta de
S Saldo a 31 de Cargos por gy Saldo a 31 de 5 A
PESEFEE diciembre de 2008 depreciacién depreclaclpn ez diciembre de 2009 =IonacionldE]

activos retiados gasto
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMUL/ 616.630.038 124.332.168 118.044.208 622.917.998
EDIFICIOS 229.683.401 36.405.312 0 266.088.713 517505
EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 211.581.963 47.946.529 68.719.287 190.809.205 517510
EQUIPO DE COMPUTACION 175.364.674 39.980.327 49.324.921 166.020.080 517515

RETIRO DE
ACTIVOS ACTIVOS
SALDO A TOTALMENTE TOTALMENTE SALDO A
DICIEMBRE DE DEPRECIADOS DEPRECIADOS DICIEMBRE DE
DESCRIPCION 2008 EN EL ANO 2009 ANO 2009 2009
ACTIVOS TOTALMENTE DEPRECIADOS 80.694.088 18.975.994 21.198.182 78.471.900
EDIFICIOS 0 0 0 0
EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 42.664.288 10.162.295 5.264.277 47.562.306

EQUIPO DE COMPUTACION 38.029.800 8.813.699 15.933.905 30.909.594
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COMPOSICION DE OTROS ACTIVOS

CODIGO DESCRIPCION

19 OTROS ACTIVOS 876.668.314  1.069.470.225
1915 GASTOS ANTICIPADOS 67.695.283 76.490.125
191510 SEGUROS 58.929.657 68.736.833
191515 ARRENDAMIENTOS 2.457.000 2.181.000
191595 OTROS 6.308.626 5.572.292
1920 CARGOS DIFERIDOS 40.390.685  127.576.144
192020 PROGRAMAS PARA COMPUTADOR 4534675 13.739.433
192030 MEJORAS A PROPIEDADES TOMADAS EN ARRENDAMIENTO 23.506.010 01.249.711
192040 IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO 12.350.000 22.587.000
1950 CREDITOS A EMPLEADOS 4.665.000 4.345.726
195095 OTROS 4.665.000 4.345.726
1960 DEPOSITOS 4.184.037 2.743.590
196005 EN GARANTIA 2.139.807 500.000
196015 EN CONTRATOS DE FUTURO 2.044.230 2.243.590
1990 DIVERSOS 121.894.605  220.475.936
199005 ANTICIPOS DE IMPUESTO DE RENTA 0  185.639.000
199010 RETENCION EN LA FUENTE 686.000 0
199012 SOBRANTES DE ANTICIPOS Y RETENCIONES 117.608.605 0
199030 CAJA MENOR 3.600.000 3.000.000
199035 ANTICIPOS DE INDUSTRIA Y COMERCIO 0 14.191.400
199095 OTROS 0 17.645.536
1995 VALORIZACIONES 637.838.704  637.838.704
199510 PROPIEDADES Y EQUIPO 637.838.704  637.838.704

1915 GASTOS ANTICIPADOS

Registran los montos erogados por seguros que amparan los riesgos a los que se exponen los bienes de la compafiia. Intercambio 1A Socieda Anénima cuenta con una
péliza de proteccién empresarial a través de la aseguradora Liberty Seguros S.A.; ésta péliza ampara los riesgos de incendio y peligros aliados, terremoto, maremoto,
temblor o erupcién volcanica, sustraccién con violencia y sin violencia, de igual manera cuenta con los amparos de responsabilidad civil extracontractual, transporte de
valores, manejo global comercial, asistencia empresarial y asistencia prelegal; y una péliza de manejo global bancario a través de la aseguradora Seguros Bolivar S.A;
ésta poliza ampara los riesgos asociados a infidelidad de empleados, predios, falsificacién de firma, falsificacion extendida, moneda falsificada y pérdida de derechos de
suscripcién. Los seguros se toman por una vigencia de un afio y se amortizan de manera proporcional mes a mes.

Ademas de los seguros esta cuenta incluye otros gastos pagados por anticipado como arrendamientos y mantenimiento de software, los cuales se amortizan de acuerdo a
los periodos pagados por anticipado.

MOVIMIENTOS DE LOS GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

SALDO A CUENTA DE
DICIEMBRE 31 DE ASIGNACION EN EL

SALDO A

DESCRIPCION DICIEMBRE 31 DE CARGOS ANO AMORTIZACION DEVOLUCIONES

2008 2009 ANO 2009 ANO 2009 2009 GASTO

CUMPLIMIENTO 0 7.915.185 2.475.577 0 5.439.608 515510
CORRIENTE DEBIL 3.669.598 41.867 3.711.465 0 0 515515
INCENDIO 10.616.471 0 10.616.471 0 0 515525
SUSTRACCION 32.014.087 0 32.014.087 0 0 515535
VEHICULOS 7.206.415 0 7.206.415 0 0 515540
RESPONSABILIDAD CIVIL 2.083.333 9.540.000 8.825.836 0 2.797.497 51559501
OTROS 13.146.929 126.934.492 86.013.869 3.375.000 50.692.552 51559502/51559598

LOCAL MAICAO 2.181.000 9.276.000 9.000.000 0 2.457.000 514510
MANTENIMIENTO DE SOFTWARE 4.397.292 55.434.609 54.473.277 0 5.358.624 51600502

ADMINISTRACION WEB 1.175.000 1.900.000 2.124.998 0 950.002 51600502



SUSCRIPCIONES 0 3.987.250 3.987.250 0 0 51909505

1920 CARGOS DIFERIDOS

Registran los montos erogados por los programas para computador que son amortizados en un periodo de 3 afios; las mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento,
rubros gue son amortizados en el menor tiempo entre la duracién del contrato sin tener en cuenta las prorrogas y la vida estimada de la mejora; de igual forma registra el
impuesto de renta diferido debito generado por efecto de diferencias temporales, en concordancia con lo establecido en el Gltimo inciso del articulo 67 del DR 2649 de
1993. Este rubro no se ajusta a la inflacién.

MOVIMIENTO DE LOS CARGOS DIFERIDOS

SALDO A & SALDO A CUENTA DE

DESCRIPCION DICIEMBRE 31 DE CAR?(?OSQANO AMgﬂR;%gngION CLASIFICACIONES DICIEMBRE 31 DE ASIGNACION EN EL
2008 2009 GASTO

CARGOS DIFERIDOS 127.576.144 69.110.846 173.941.841 17.645.536 40.390.685
PROGRAMAS PARA COMPUTADOR 13.739.433 4.007.613 30.857.907 17.645.536 4.534.675 518020
MEJORAS A PROPIEDADES
TOMADAS EN ARRENDAMIENTO 91.249.711 65.103.233 132.846.934 0 23.506.010 518025
IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO 22.587.000 0 10.237.000 0,00 12.350.000 540505

1960 DEPOSITOS

A 31 de diciembre de 2008, los depdsitos estaban conformados por $500.000 entregados a inmobiliaria como respaldo del pago de servicios publicos y USD1000
equivalentes a 2.243.590 a cargo de la compafiia MF Global INC como respaldo de operaciones de derivados; sin embargo es preciso establecer que durante el afio 2008
no se realiz6 operacion alguna. Al 31 de diciembre de 2009 estaban conformados por $300,000 entregados a inmobiliarias como respaldo del pago de servicios publicos,
USD900 equivalentes a $1.839.807 a cargo de la compafiia Monitor Trading Limited como garantia por la suscripcién a Reuters Trader Latin America Hosted y USD1.000
equivalentes a 2.044.230 a cargo de la compafiia MF Global INC como respaldo de operaciones de derivados; sin embargo es preciso establecer que durante el afio 2009
no se realiz6 operacion alguna.

1990 DIVERSOS

Se registran el anticipo por el impuesto de renta y complementarios, retenciones en la fuente que le practicaron a la entidad, sobrantes de anticipos y retenciones, los
fondos de caja menor, los anticipos de industria y comercio realizados, y los derechos y licencias con los que cuenta la entidad.

199095 OTROS

Este concepto registra las licencias adquiridas por la entidad; esta a 31 de diciembre alcanzan la suma de $17.645.536. Durante el afio 2009 este rubro fue clasificado en
la cuenta 1920 Cargos diferidos / Programas para computador y se procedié a amortizarlos totalmente dado que dichas licencia vencieron en éste afio.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 8

COMPOSICION DE LOS CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CODIGO DESCRIPCION
24 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 0 65.280.445
2430 OTROS BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS - PAIS 0 65.280.445
243005 CREDITOS 0 65.280.445

COMPOSICION DE LOS CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS - OTROS BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS PAIS - ANO 200¢

CREDIVALORES

ENTIDAD S.A

DOCUMENTO Pagaré No 03944
TOTAL SALDO A PAGAR 74.045.702
FECHA DE DESEMBOLSO Diciembre de 2008
PLAZO DE PAGO 8 meses
TASA DE INTERES 1.55% MV
GARANTIA Pagaré
PERIODO DE PAGO Mensual
SALDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 65.280.445

Credivalores S.A., hoy CREDISERVICIOS S.A., es una sociedad con domicilio en Cali, constituida por escritura No. 420 del 4 de febrero de 2003, en la Notaria
Primera de Cali. Su objeto social consiste pricipalmente en el otorgamiento de créditos a personas naturales o juridicas. Su representante Legal es el sr. Pablo
Ignacio Campifio Orozco con cédula de ciudadania No 98.564.652; entre los miembros de Junta Directiva, esta el sr. David Seinjet Neirus, con cedula de ciudadania
No 10.557.527 y German Jaramillo Villegas entre otros.La revisoria fiscal es ejercida por la firma Delloitte & Touche. El capital autorizado, suscrito y pagado es de $
1.102.000.000. Con éste crédito recibido se financié la adquisicion de las pélizas de seguros obtenidas a través de la compafiia de seguros La Previsora S.A. El
monto financiado fue directamente girado por Credivalores S.A. a la Previsora S.A; es decir, Intercambio 1A Sociedad Anénima no recibi6é ningun recurso en efectivo
0 como abono a las cuentas bancarias de la sociedad.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 9

COMPOSICION CUENTAS POR PAGAR

CODIGO DESCRIPCION
25 CUENTAS POR PAGAR 258.739.436 298.688.441
2510 COMISIONES Y HONORARIOS 2.478.750 16.215.357
251010 HONORARIOS 2.478.750 16.215.357
2515 IMPUESTOS 17.482.600 22.307.000
251510 INDUSTRIA Y COMERCIO 17.125.600 21.224.000
251595 SOBRETASAS Y OTROS 357.000 1.083.000
2525 ARRENDAMIENTOS 3.378.236 114.161
252505 ARRENDAMIENTOS 3.378.236 114.161
2530 CONTRIBUCIONES SOBRE TRANSACCIONES 3.107.733 4.179.420
253095 SOBRE OTRAS TRANSACCIONES 3.107.733 4.179.420
2545 PROVEEDORES 88.260.470 64.161.112
25450501 PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS 88.260.470 64.161.112
2555 RETENCIONES Y APORTES LABORALES 72.969.652 66.296.745
255505 RETENCIONES EN LA FUENTE 26.751.361 27.375.997
255535 INSTITUTO DE SEGUROS SOCIALES 0 1.387.100
255540 CAJA DE COMPENSACION FAMILIAR, ICBF Y SENA 10.183.000 7.159.050
255595 OTROS 36.035.291 30.374.598
2570 PRIMAS DE SEGUROS 42.663.642 0
257095 OTRAS 42.663.642 0
2572 GIROS 12.682.546 109.063.580
257205 DEL EXTERIOR 12.682.546 109.063.580
2595 DIVERSAS 15.715.807 16.351.066
259515 CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS 14.657.457 14.623.817
259595 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.058.350 1.727.249

2510 COMISIONES Y HONORARIOS

Corresponden a los saldos a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 que tenia la entidad por pagar por servicios recibidos. A diciembre 31 de 2009
existia un saldo de $2.478.750; a diciembre 31 de 2008 el saldo era de $16.215.357. El saldo a 31 de diciembre de 2009 present6 vencimiento en el mes de enero
de 2010.

2515 IMPUESTOS

Registra los saldos pendientes de pago de la entidad por concepto de impuestos. A 31 de diciembre de 2009 existe un saldo pendiente de pago del impuesto de
industria y comercio generado en las ciudades en donde la compaifiia tiene presencia, éste ser& cancelado en el mes de enero de 2010, asi como otros impuestos
municipales generados que se pagaran en enero de 2010. A 31 de diciembre de 2008 existe un saldo pendiente de pago del impuesto de industria y comercio
generado en las ciudades en donde la compafiia tiene presencia, éste fue cancelado en el mes de enero de 2009 asi como otros impuestos municipales generados
que se pagaron en enero de 2009.

2525 ARRENDAMIENTOS
Registra el saldo pendiente de pago de la entidad por concepto de arrendamientos de bienes inmuebles utilizados en el desarrollo del objeto social.

2530 CONTRIBUCIONES SOBRE TRANSACCIONES

Registra las retenciones por concepto de Gravamen a los Movimientos Financieros practicados a los usuarios y clientes de INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD
ANONIMA y que se encontraban pendiente de pago; estas contribuciones se cancelan de manera semanal de acuerdo al calendario tributario establecido. A 31 de
diciembre de 2009 el saldo era de $3.107.733 y a diciembre 31 de 2008 el saldo era de $4.179.420

2545 PROVEEDORES

Registra los saldos pendientes de pago a los proveedores de bienes y servicios; estos saldos fueron cancelados en el mes de enero de 2010. A diciembre 31 de
2009 el saldo era de $88.260.470 y a 31 de diciembre de 2008 el saldo era de $64.161.112.



2555 RETENCIONES Y APORTES LABORALES

Registra las retenciones en la fuente practicadas por concepto renta, impuesto a las ventas e industria y comercio efectuadas en el mes de diciembre de 2009 y que
serén canceladas en el mes de enero de 2010; estas se realizan de acuerdo a lo establecido en la normas establecidas por la nacién y los acuerdos municipales
para el caso de industria y comercio.

De igual manera se registran los aportes al sistema de seguridad social; esto es Entidades Promotoras de Salud EPS, Administradoras de Fondos de Pensiones
AFP, Administradoras de Riesgos Profesionales ARP y los aportes realizados al SENA, Instituto Colombiano de Biestar Familiar ICBF y Cajas de Compensacion
Familiar. Estos aportes se cancelan en el mes de enero de 2010.

A 31 de diciembre de 2009 el saldo era de $72.969.652 y a 31 de diciembre de 2008 el saldo era de $66.296.745

2570 PRIMAS DE SEGUROS

A 31 de diciembre de 2009 registra los montos pendientes de pago a las compafiia aseguradoras Seguros Comerciales Bolivar S.A. y Liberty Seguros S.A. por
pélizas de seguros tomadas para cubrir los riesgos en que incurre la entidad; los montos pendientes de pago eran $9.575.581 y $33.088.061 respectivamente.
Estos valores seran cancelado en los primeros meses del afio 2010.

2572 GIROS

Corresponde a los anticipos realizados por los Corresponsales para el pago de giros provenientes del exterior; estos se abonaréan a través del pago de los giros a
sus respectivos beneficiarios; esta obligacién esta representada en délares americanos y fue reexpresada con base en la tasa representativa del mercado calculada
el dltimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia segln lo establecido en la Circular Externa 006 de 2004. La tasa de
reexpresion aplicada a diciembre 31 de 2009 fue de $2.044,23 y a diciembre 31 de 2008 fue de $2.243,59; a continuacion se revela los valores en doélares de esta
obligacion:

ANO 2009 ANO 2008

CODIGO DESCRIPCION
25 CUENTAS POR PAGAR 6.204,07 12.682.546 48.611,19 109.063.580
2572 GIROS 6.204,07 12.682.546 48.611,19 109.063.580
257205 DEL EXTERIOR 6.204,07 12.682.546 48.611,19 109.063.580

2595 DIVERSAS

Esta cuenta registra el monto de los cheques girados y no cobrados a 31 de diciembre de 2009 por $14.657.457 y otras cuentas por pagar diversas a 31 de
diciembre de 2009 por $1.058.350 constituidas por saldos de cuentas por conceptos diversos en el desarrollo de las operaciones; este rubro se legalizara en el mes
de enero de 2010. Los cheques girados y no cobrados no tienen un vencimiento establecido ya que dependen del momento en que los beneficiarios de los cheques
lo soliciten.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 10

COMPOSICION OTROS PASIVOS

)
coDIGO DESCRIPCION

27 OTROS PASIVOS 150.978.294  110.831.185

2710 OBLIGACIONES LABORALES CONSOLIDADAS 147.460.210  106.278.281

271005 CESANTIAS CONSOLIDADAS 78.075.180 53.496.599

271010 INTERESES SOBRE CESANTIAS 9.137.199 6.473.090

271015 VACACIONES CONSOLIDADAS 60.247.831 46.308.592

2795 DIVERSOS 3.518.085 4.552.904

279510 SOBRANTES EN CAJA 3.518.085 3.494.989

279595 OTROS 0 1.057.915

2710 OBLIGACIONES LABORALES CONSOLIDADAS

Registra las obligaciones laborales consolidadas a diciembre 31 de 2009; lo correspondiente a las cesantias consolidadas se trasladaran a los respectivos fondos
adminitradores de censantias en el mes de febrero de 2010; los interses a las cesantias se cancelaran a cada trabajador en el mes de enero de 2010 y lo
correspondiente a las vacaciones consolidadas se cancelaran a medida que cada empleado disfrutre de sus respectivas vacaciones.

2795 DIVERSOS
Registra los sobrantes en caja a 31 de diciembre de 2009 que eran de $3.518.085; a 31 de diciembre de 2008 de igual forma registra los sobrantes de caja que

sumaban $3.494.989 y otros pasivos menores que alcanzaban $1.057.915, éstos estan conformados por mayor valor pagado por un IMC en una negociacion
realizada y otras cuentas por pagar menores.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 11

COMPOSICION DEL PATRIMONIO

coDpIGO DESCRIPCION
3PATRIMONIO 6.491.673.600  7.377.721.012
31 CAPITAL SOCIAL 1.921.126.000  1.921.126.000
3105 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 1.921.126.000  1.921.126.000
310505 CAPITAL AUTORIZADO 3.000.000.000  3.000.000.000
310510 CAPITAL POR SUSCRIBIR 1.078.874.000  1.078.874.000
310515 CAPITAL SUSCRITO 1.921.126.000  1.921.126.000
32 RESERVAS 4.012.541.679  4.012.541.679
3205 RESERVA LEGAL 2.885.474.973  2.885.474.973
320505 APROPIACION DE UTILIDADES LIQUIDADAS 2.885.474.973  2.885.474.973
3215 RESERVAS OCASIONALES 1.127.066.706  1.127.066.706
321530 PARA READQUISICION DE ACCIONES 14.621.000 14.621.000
321531 ACCIONES PROPIAS READQUIRIDAS -14.621.000 -14.621.000
321595 OTRAS 1.127.066.706  1.127.066.706
34 SUPERAVIT 1.146.639.057  1.146.639.057
3415 VALORIZACIONES 637.838.704  637.838.704
341510 PROPIEDADES Y EQUIPO 637.838.704  637.838.704
3417 REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 508.800.353  508.800.353
341710 AJUSTES AL PATRIMONIO 508.800.353  508.800.353
35 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 297.413.619  544.700.873
36 RESULTADOS DEL EJERCICIO -886.047.412  -247.287.254
PERDIDA DEL EJERCICIO -886.047.412  -247.287.254
37 DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 657

31 CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA est& compuesto por 1.921.126 acciones de un valor nominal de $1.000 cada una para un
valor de $1.921.126.000. En el capital social esté incorporada la suma de $50.516.899 generada por concepto de capitalizacién de la cuenta de revalorizacién del
patrimonio, la cual fue aprobada en la Asamblea General de Accionistas del afio 1998.

Las acciones en circulacién a diciembre 31 de 2009 eran 1.906.505 igual nimero que en diciembre 31 de 2008; esto dado a que se readquirieron 14.621 acciones
en septiembre de 1999, con la aprobacién del 84.85% de las acciones presentes hecho realizado en reunién extraordinaria de Asamblea efectuada el 15 de
septiembre de 1999 tal y como consta en el acta No 23 del Libro de Actas de Asamblea.

Para la readquisicion de las acciones se efectlo la respectiva reserva ocasional tomada de las utilidades liquidadas del ejercicio de 1998; al emitir el titulo de las
acciones, se contabiliz6 la transaccién en la cuenta acciones propias readquiridas contra la reserva ocasional; éstas acciones son ordinarias y sin derecho a voto.

A través de escritura publica 606 de abril 22 de 2005 mediante la cual se realizé reforma a los estatutos se incrementd el capital autorizado pasando de
$2.500.000.000 a $3.000.000.000

32 RESERVAS

3205 RESERVA LEGAL

Equivale a la apropiacion del 10% de las utilidades después de impuestos generadas en los afios de existencia de la sociedad. A 31 de diciembre de 2009 se
presenta un saldo de $2.885.474.973.10 compuesto por un saldo inicial de $361.046.332 méas: apropiacién de las utilidades correspondientes al afio 2003 por
$72.347.000 segun lo establecido en el Acta No 45 de la Asamblea General de Accionistas celebrada el dia 31/03/05; mas apropiacion de las utilidades liquidadas
del afio 2003 por $651.122.754 segln lo establecido en el Acta No 46 de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30/09/05, mas apropiacién de las
utilidades liquidadas del afio 2004 por $1.355.387.595.28 segun acta No 46 de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en 30/09/05, mas apropiacion
de las utilidades liquidadas del afio 2005 por $301.174.969,30 segun acta No 47 de la Asamblea Ordinaria de Accionistras celebrada en 31/03/06 y apropiacion de
las utilidades liquidadas del afio 2007 por $144.396.322,52 seglin acta No 52 de la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada en 31/03/08

3215 RESERVAS OCASIONALES



PATRIMONIO

Este grupo esta conformado por las siguientes reservas:

RESERVA OCASIONAL PARA DEMANDAS Y/O LITIGIOS

Aprobada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas en su reunién del afio 2001 mediante Acta No 29. Esta reserva esta conformada por $423.428.954.84 del
traslado de la cuenta reserva para estabilizaciéon de rendimientos, por $661.637.751.03 del traslado de las utilidades del ejercicio del afio 2000 y por el saldo de
$42.000.000 que venia en el afio 2000 para un total de $1.127.066.705,87

RESERVA PARA READQUISICION DE ACCIONES

Corresponde a la readquisiciéon de 14.621 acciones efectuadas en septiembre de 1999 con la aprobaciéon del 84.85% de las acciones presentes, en reunién
extraordinaria de Asamblea efectuada el 15 de septiembre de 1999 tal y como consta en el acta No 23 del Libro de Actas de Asamblea. En su momento para dicha
readquisicion se efectio la respectiva reserva ocasional tomada de las utilidades liquidadas del ejercicio 1998 por valor de $14.621.000



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 12

COMPOSICION DE LAS CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

CODIGO DESCRIPCION
6 CUENTAS CONTINGENTES
61 ACREEDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304
6105 ACREEDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304
62 ACREEDORAS 12.417.972 79.197.304
6265 INSTRUCCIONES DE PAGO DE GIROS 12.417.972 79.197.304
626505 GIROS POR PAGAR 12.417.972 79.197.304
63 DEUDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304
6305 DEUDORAS POR CONTRA 12.417.972 79.197.304
64 DEUDORAS 12.417.972 79.197.304
6405 CORRESPONSALES GIROS Y COMISIONES 12.417.972 79.197.304
644005 GIROS 12.417.972 79.197.304
8 CUENTAS DE ORDEN

81 DEUDORAS 8.281.641.237 8.280.365.835
8120 ACTIVOS CASTIGADOS 612.198.140 472.489.640
812015 CUENTAS POR COBRAR 109.774.520 85.794.674
812020 OTROS ACTIVOS (ACTIVOS FIJOS) 502.423.621 386.694.966
8146 AJUSTES POR INFLACION ACTIVOS 29.823.236 36.803.112
814618 PROPIEDADES Y EQUIPO 29.823.236 36.630.215
814619 OTROS ACTIVOS 0 172.897
8170 PROPIEDADES Y EQUIPOS TOTALMENTE DEPRECIADOS 78.471.900 80.694.088
817010 EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 47.562.306 42.664.288
817015 EQUIPOS DE COMPUTACION 30.909.594 38.029.800
8171 VALOR FISCAL DE LOS ACTIVOS 7.226.862.000 7.406.433.000
8195 OTRAS CUENTAS DEUDORAS 334,285.961 283.945.996
819595 OTRAS 136.156.961 283.945.996
819595 BENEFICIOS FISCALES NO UTILIZADOS 198.129.000 0
82 ACREEDORAS 8.338.713.252 7.835.085.151
8246 AJUSTES POR INFLACION PATRIMONIO 559.317.252 550,317.252
824631 CAPITAL SOCIAL 390.072.245 390.072.245
824632 RESERVAS 112.651.822 112.651.822
824634 SUPERAVIT 50.516.899 50.516.899
824635 RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 6.076.286 6.076.286
8249 CAPITALIZACION POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 50.516.899 50.516.899
8271 VALOR FISCAL DEL PATRIMONIO 6.817.144.000 6.927.482.000
8295 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 911.735.101 297.769.000
83 DEUDORAS POR CONTRA 8.281.641.237 8.280.365.835
8305 DEUDORAS POR CONTRA 8.281.641.237 8.280.365.835
84 ACREEDORAS POR CONTRA 8.338.713.252 7.835.085.151
8405 ACREEDORAS POR CONTRA 8.338.713.252 7.835.085.151

6 CUENTAS CONTINGENTE

Registran el valor del compromiso adquirido para el pago de giros a los beneficiarios en Colombia de acuerdo a las instrucciones dadas por parte del corresponsal en
el exterior; es decir giros que ain no han sido pagados al beneficiario ni cancelados por la Money Remmitter. Estas cuentas presentan saldo en ddélares y son
registradas a la tasa pactada con la Money Remmitter para su respectivo pago.

ANO 2009 ANO 2008
CODIGO DESCRIPCION PESOS u PESOS
6 CUENTAS CONTINGENTES
61 ACREEDORAS POR CONTRA 6.227,84 12.417.972 38.598,15 79.197.304

62 ACREEDORAS 6.227,84  12.417.972 38.598,15 79.197.304



63 DEUDORAS POR CONTRA 6.227,84  12.417.972 38.598,15 79.197.304
64 DEUDORAS 6.227,84 12.417.972 38.598,15 79.197.304

8. CUENTAS DE ORDEN

8120 ACTIVOS CASTIGADOS

Registra las cuentas por cobrar que han sido castigadas debido a que se han decretado como incobrables; de igual manera se registra el costo de los activos fijos
dados de baja en razén a que han sido considerados obsoletos o inservibles por su deterioro. A 31 de diciembre de 2009 el saldo de las cuentas por cobrar
castigadas era de $20,645,845,61 en moneda nacional y de $89,128,673,92 en moneda extranjera equivalente a USD 46.124,96. El saldo de los activos fijos dados
de baja es de $502.423.621

8146 AJUSTES POR INFLACION

Registra el saldo de los ajustes por inflacién practicados a las propiedades y equipos hasta el afio 2000; debido a que en este afio la Superintendencia Bancaria de
Colombia hoy Superintendencia Financiera de Colombia los suspendi6 a través de la Circular Externa 014 de 17 de abril de 2001. Este saldo se computa tomando
el saldo de los ajustes por inflacion de las propiedades y equipos menos la sumatoria del saldo de la depreciacién de los ajustes por inflacién de éstos y el saldo de
los ajustes por inflacién de las depreciaciones.

8170 PROPIEDADES Y EQUIPOS TOTALMENTE DEPRECIADOS

Esta cuenta registra el valor de las propiedades y equipos que al 31 de diciembre de 2009 y 2008 habian sido depreciados totalmente.

8171 VALOR FISCAL DE LOS ACTIVOS

Registra el valor fiscal de los activos de acuerdo a la normatividad tributaria vigente al 31 de diciembre de 2009 y 2008; este valor se puede evidenciar en las
declaraciones de renta y complementarios para los periodos gravables revelados.

8195 OTRAS CUENTAS DEUDORAS

Registra el valor de los contratos de arredamiento operativo existentes al 31 de diciembre de 2009 y 2008. A 31 de diciembre de 2009 existian tres contratos de
arrendamiento operativo con la compafiia CIT Global Vendor Service por $136.156.961; de igual manera registra los beneficios fiscales no utilizados; a 31 de
diciembre existen beneficios por valor de $198.129.000 resultante del exceso de renta presuntiva sobre la renta liquida gravable para los afios 2008 y 2009 que fué
de $93.922.000 y $104.207.000 respectivamente.

8246 AJUSTE POR INFLACION PATRIMONIO

Registra los ajustes por inflacién aplicados al patrimonio hasta el afio 2000 cuando fueron suspendidos a través de la Circular Externa 014 de 17 de abril de 2001
expedida por la Superintendencia Bancaria de Colombia hoy Superintendencia Financiera de Colombia. En esta cuenta se incluye el valor capitalizado de los ajustes
por inflacién del patrimonio. El saldo a 31 de diciembre de 2009 es de 559.317.252; de los cuales $50.516.899 fueron capitalizados.

8249 CAPITALIZACION POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Registra el valor capitalizado de la cuenta revalorizacién del patrimonio que asciende a $50.516.899 la cual fue aprobada en la Asamblea General de Accionistas del
afio 1998.

8271 VALOR FISCAL DEL PATRIMONIO

Registra el valor fiscal del patromonio de acuerdo a la normatividad tributaria vigente al 31 de diciembre de 2009 y 2008; este valor se puede evidenciar en las
declaraciones de renta y complementarios para los periodos gravables revelados.

8295 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Registra la diferencia entre el resultado del ejercicio contable y la renta liquida gravable; para el afio 2009 la compafiia obtuvo una pérdida de $806.790.412 antes de
impuesto y la renta liquida gravable fue de $104.944.689.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 13

COMPOSICION DE LOS INGRESOS OPERACIONALES

coDIGO DESCRIPCION
41INGRESOS OPERACIONALES 7.679.643.715  6.366.223.081
4104 OTROS INTERESES 16.093.976 0
410495 OTROS INTERESES 16.093.976 0
4115 COMISIONES 4.473.760 14.031.280
411570 COMISIONES POR GIROS 2.380.504 6.489.719
411595 OTRAS 2.093.256 7.541.561
4135 CAMBIOS 7.659.075.979  6.349.496.150
413535 POR REEXPRESION DE OTROS ACTIVOS 3.967.498.425  2.480.830.916
413540 POR REALIZACION DE OTROS ACTIVOS 3.691.577.554  3.868.665.234
4190 RECUPERACIONES RIESGO OPERATIVO 0 2.695.652
419005 RECUPERACIONES POR SEGUROS - RIESGO OPERATIVO 0 2.695.652

41 INGRESOS OPERACIONALES

Registra los ingresos obtenidos en el desarrollo de las actividades propias del objeto social de INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA,; esto es el pago de giros
del exterior, el envio de giros al exterior, la compra y venta de divisas; estas actividades generan los ingresos denominados cambios y los ingresos por comisiones;
éstas Ultimas obtenidas por el pago de giros y por la venta de transferencias. De igual manera registra los ingresos obtenidos por recuperaciones por seguros en
ocasiones de pérdidas por riesgos operativos materializados.

En los intereses se registra los valores recibidos en ocasién de la tenencia de recursos financieros en las cuentas bancarias.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 14

COMPOSICION DE LOS INGRESOS NO OPERACIONALES

ANO
CODIGO DESCRIPCION

42 NO OPERACIONALES 7.778.926 42.927.928

4225 RECUPERACIONES 5.991.922 41.722.404

422513 REINTEGRO OTRAS PROVISIONES 500.934 6.675.043

422595 OTRAS RECUPERACIONES 5.490.988 35.047.361

4295 DIVERSOS 1.787.004 1.205.523

429595 OTROS 1.787.004 1.205.523

4225 RECUPERACIONES

Las recuperaciones de otras provisiones corresponden en el afio 2008 a reversién de provisiones de cuentas por cobrar a Corresponsales en el Exterior realizadas
en el afio 2007, ésto dado a que la contraparte realizé el pago correspondiente durante el afio 2008; para el afio 2009 corresponde a reversion de provisiones de
cuentas por cobrar en moneda nacional realizadas en el afio 2008 y que fueron recuperadas en el afio 2009 debido a que el deudor efectud el pago.

La cuenta otras recuperaciones registra en el afio 2008 la recuperacién de gastos incurridos en periodos anteriores, en particular $30.966.806 corresponden a
impuesto de industria y comercio en la ciudad de Medellin pagado en exceso en los afios 2006 y 2007 y el saldo restante a recuperacién de otros gastos menores
y para el afio 2009 corresponde a erogaciones en exceso por gastos de viaje por $3.230.455; este valor fue recuperado en el afio 2009 y otros menores por valor
de $2.260.533.

4295 DIVERSOS

Los ingresos no operacionales diversos para el afio 2009 estan compuestos por descuentos otorgados por proveedores de bienes y servicios por valor de
$1.671.847 y otros menores por valor de $115.157.

Los ingresos no operacionales diversos para el afio 2008 estan compuestos por descuentos otorgados por la agencia de viajes a través de la cual se adquieren los
tiquetes aéreos por $795.254 y otros ingresos menores por $410.269



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 15

COMPOSICION DE LOS GASTOS OPERACIONALES

[ ANO |

CODIGO DESCRIPCION
51 OPERACIONALES 8.466.024.520  6.546.985.624
5103 INTERESES CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 7.953.277 1.147.462
510395 OTROS CREDITOS 7.953.277 1.147.462
5104 OTROS INTERESES, PRIMA AMORTIZADA Y AMORTIZACION DE DESCUENTO 485.091 2.420.555
510495 OTROS INTERESES 485.091 2.420.555
5115 COMISIONES 351.262.374 144.016.132
511520 SERVICIOS BANCARIOS 207.696.188 98.453.767
511595 OTROS SERVICIOS 143.566.185 45.562.365
5120 GASTOS DE PERSONAL 1.943.547.443  1.376.355.241
512003 SALARIO INTEGRAL 247.050.324 165.394.322
512005 SUELDOS 997.863.875 688.366.219
512015 AUXILIO DE TRANSPORTE 25.663.097 18.938.445
512025 CESANTIAS 92.381.251 60.785.146
512030 INTERESES SOBRE CESANTIAS 10.047.889 6.598.761
512035 PRIMA LEGAL 90.762.746 62.036.198
512040 PRIMA EXTRALEGAL 0 40.291.300
512045 VACACIONES 72.213.209 43.395.848
512050 PRIMA DE VACACIONES 6.300.000 3.700.000
512065 OTRAS PRESTACIONES SOCIALES 11.400.000 9.830.931
512070 BONIFICACIONES 6.668.400 8.156.965
512075 INDEMNIZACIONES 1.384.800 6.760.372
512085 APORTES ISS 0 18.322.573
512090 APORTES CAJA COMPENSACION FAMILIAR, ICBF Y SENA 95.031.105 61.578.037
512092 APORTES CAJA COMPENSACION FAMILIAR, ICBF Y SENA - SALARIO INTEGRAL 16.063.895 12.567.151
512095 OTROS APORTES 270.716.852 169.512.974
512096 AUXILIOS AL PERSONAL 0 120.000
5130 HONORARIOS 439.194.736 408.843.805
513005 JUNTA DIRECTIVA 122.745.000 84.500.000
513010 REVISORIA FISCAL Y AUDITORIA EXTERNA 76.494.690 67.225.000
513015 AVALUOS 600.000 0
513020 ASESORIAS JURIDICAS 84.496.880 147.663.533
513095 OTROS 154.858.166 109.455.272
5135 CAMBIOS 1.408.867.445 803.822.513
513555 POR REEXPRESION DE OTROS ACTIVOS 0 240.265.440
513560 POR REALIZACION DE OTROS ACTIVOS 1.408.867.445 563.557.073
5140 IMPUESTOS 199.790.932 189.945.600
514005 REGISTRO Y ANOTACION 0 4.092.116
514010 INDUSTRIA Y COMERCIO 90.690.000 74.649.893
514015 PREDIAL 3.138.090 2.999.474
514025 TIMBRES 14.000 18.700
514035 GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS 18.872.681 19.793.227
514095 SOBRETASAS Y OTROS 87.076.161 88.392.190
5145 ARRENDAMIENTOS 846.725.782 622.638.336
514505 EQUIPO DE COMPUTO 72.949.518 60.039.354
514010 LOCALES Y OFICINAS 626.946.869 389.246.861
514595 OTROS 146.829.395 173.352.121
5150 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 2.640.167 56.732.463
515005 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA 2.640.167 3.101.672
515095 OTRAS 0 53.630.791
5155 SEGUROS 150.863.720 140.486.265
515510 CUMPLIMIENTO 2.475.577 300.618
515515 CORRIENTE DEBIL 3.711.465 3.326.695
515525 INCENDIO 10.616.471 13.547.095
515535 SUSTRACCION 32.014.087 25.237.394
515540 VEHICULOS 7.206.415 12.239.315

515595 OTROS 94.839.706 85.835.149



5160 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 142.916.201 133.325.220

516005 EQUIPO DE COMPUTACION 87.257.471 72.045.921
516010 EQUIPO DE OFICINA 1.798.932 1.117.000
516015 MUEBLES Y ENSERES 17.248.408 4.953.152
516020 VEHICULOS 8.986.474 29.042.369
516095 OTROS 27.624.916 26.166.778
5165 ADECUACIONES E INSTALACIONES 61.382.245 76.376.943
516505 INSTALACIONES ELECTRICAS 35.546.537 31.768.288
516510 ARREGLOS ORNAMENTALES 276.824 0
516515 REPARACIONES LOCATIVAS 25.558.884 44.608.655
5170 PROVISIONES 732.885.782 0
517003 DISPONIBLE 703.380.114 0
517015 CUENTAS POR COBRAR 29.505.668 0
5175 DEPRECIACIONES 124.332.168 115.348.381
517505 EDIFICIOS 36.405.312 36.405.312
517510 EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 47.946.529 37.588.009
517515 EQUIPO DE COMPUTACION 39.980.327 41.355.060
5180 AMORTIZACIONES 163.704.841 133.144.566
518020 PROGRAMAS DE COMPUTACION 30.857.907 78.111.010
518025 MEJORAS A PROPIEDADES TOMADAS EN ARRENDAMIENTO 132.846.934 55.033.556
5190 DIVERSOS 1.889.472.318  2.342.382.143
519005 SERVICIOS DE ASEO Y VIGILANCIA 113.479.174 79.527.542
519015 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 20.520.818 0
519025 SERVICIOS PUBLICOS 353.819.017 303.835.949
519030 PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS 10.620.000 0
519035 GASTOS DE VIAJE 170.492.069 243.609.155
519040 TRANSPORTE 817.243.185 570.824.222
519045 UTILES Y PAPELERIA 53.684.790 57.916.664
519095 OTROS 349.613.265  1.086.668.611
ADMINISTRACION DE EDIFICIOS 111.728.100 91.120.279
ELEMENTOS DE ASEO Y CAFETERIA 18.490.137 19.393.987
PORTES Y COMUNICACIONES 29.937.175 26.490.832
GASTOS LEGALES 5.188.201 4.474.045
SUSCRIPCIONES 25.212.073 20.655.003
ADMINISTRACION DE ARCHIVO 15.222.338 15.029.333
SEGURIDAD INDUSTRIAL 6.042.235 1.764.791
CASINO Y RESTAURANTE 51.553.016 61.573.437
CAPACITACIONES 19.768.305 14.480.794
APROVISIONAMIENTO Y PROCESAMIENTO DE EFECTIVO 0 26.923.961
COMBUSTIBLES Y OTROS 1.601.828 738.000
IMAGEN CORPORATIVA 27.350.828 47.459.028
ACTIVOS MENORES NO CONSIDERADOS ACTIVO FIJO 15.017.131 14.550.419
FIESTAS Y OBSEQUIOS 7.768.700 10.197.284
AVISOS Y PUBLICACIONES 11.762.887
OTROS GASTOS EN MONEDA LOCAL 2.929.426 39.419.431
OTROS GASTOS EN MONEDA EXTRANJERA 40.885 692.397.987

51 GASTOS OPERACIONALES

Registra las erogaciones y cargos financieros y operativos en que incurre INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA en el desarrollo principal del objeto social.
Mediante el sistema de causacién se registran, con cargo a las cuentas del estado de resultados los gastos causados pendientes de pago. Se entiende causado
un gasto cuando nace la obligacién de pagarlo aunque no se haya hecho efectivo el pago.

5103 INTERESES CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Bajo este rubro se registran los intereses pagados por creditos otorgados por entidades financieras; en particular los intereses pagados por la financiacién de las
pélizas de seguros, asi como los intereses pagados en ocasion de los contratos de Leasing contratados para la adquisicién de vehiculos.

5104 OTROS INTERESES, PRIMA AMORTIZADA Y AMORTIZACION DE DESCUENTO

Para el afio 2008 los otros intereses corresponden al pago de éstos por créditos que sostuvo la compafiia con terceros diferentes a bancos y entidades de
financiamiento comercial; dichos créditos fueron cancelados durante el afio 2008. Para el afio 2009 corresponden a intereses menores pagados a proveedores.

5115 COMISIONES

Las comisiones registran: Pagos efectuados a las entidades bancarias por el servicio de aprovisionamiento de efectivo y cobros por otros servicios bancarios
recibidos tanto en Colombia como en el exterior; pagos realizados a las empresas transportadoras de valores por el envio de divisas al exterior; las otras
comisiones corresponden a los pagos realizados a corresponsales en el exterior por el envio de divisas.

5120 GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal registran las erogaciones realizadas en ocasion de los contratos laborales establecidos entre la compafiia y los empleados de la misma;
esto de acuerdo a los pardmetros establecidos por la normatividad laboral en Colombia.



5130 HONORARIOS

Los honorarios registran las causaciones por servicios recibidos de asesores en materia juridica, comercial, tributaria y laboral; de igual manera registra los cargos
generados por las auditorias externas realizadas, los pagos a la Revisoria Fiscal de la compafiia y las erogaciones realizadas a los miembros de Junta Directiva.
Bajo el rubro de otros honorarios se registré las asesorias en materia administrativa y de informética recibidas.

5135 CAMBIOS

Bajo el rubro cambios se registra la diferencia negativa surgida a partir de comparar la tasa de venta de divisas con la tasa promedio ponderado de compra de las
mismas, indicando que en relacién a esas operaciones desde el punto de vista fiscal se obtuvo una pérdida. Asi mismo registra la diferencia en cambio gasto en
ocasion de la reexpresion de los saldos de activos en moneda extranjera.

5140 IMPUESTOS

Registra los cargos por las obligaciones tributarias diferentes al impuesto de renta y complementarios que la compaifiia tiene con la nacién y los municipios en
donde tiene agencias. Dentro del rubro de sobretasas y otros que asciende en el afio 2008 a $88.392.190 se encuentra registrado el impuesto al patrimonio que
para el afio 2008 ascendi6 a $76.743.000, el excedente corresponde a impuestos pagados en los municipios diferentes al impuesto de industria y comercio, avisos
y tableros; para el afio 2009 éste asciende a $87.076.161 y registra el impuesto al patrimonio pagado en el 2009 por valor de $76.743.000 y el excedente
corresponde a impuestos pagados en los municipios diferentes al impuesto de industria y comercio, avisos y tableros.

5145 ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos registran los montos causados por el alquiler de locales, equipo de computo, equipo de oficinas y vehiculos. Bajo el rubro de otros
arrendamientos que asciende a $146.829.395 en el afio 2009 y $173.352.121 en el afio 2008, se registra el arredamiento de vehiculos y de equipos de oficina.

5150 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES

Este rubro registra las causaciones realizadas por las contribuciones efectuadas a la Superintendencia Financiera de Colombia y bajo el concepto de otras que
para el afio 2008 equivalente a $53.630.791 se registra la afiliacion a Asocambiaria (Entidad que ya se encuentra disuelta).

5155 SEGUROS

Los seguros registran las amortizaciones realizadas de las polizas de seguros contratadas para cubrir los riesgos de cumplimiento, corriente débil, incendio,
sustraccion; de igual manera registra las amortizaciones por las poélizas de seguros de los vehiculos tomados en arrendamiento por parte de la compafiia. Bajo el
rubro de otros seguros que equivale a $85.835.149 en el afio 2008 se registra los seguros de responsabilidad civil, transporte de valores y cubrimiento global; para
el afio 2009 equivale a $94.839.706 y registra la amortizacion de las péliza de manejo global bancario y la péliza de protecciéon empresarial.

5160 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

Este rubro registra las erogaciones efectuadas por mantenimiento y reparaciones realizadas a los equipos de computo, los equipos de oficina, los muebles y
enseres, los vehiculos y otros menores necesarios para el desarrollo del objeto social de la compafiia. En el rubro de otros mantenimientos se registran las
erogaciones por mantenimiento de redes de comunicaciones y otros equipos.

5165 ADECUACIONES E INSTALACIONES
Se registra los cargos por concepto de instalaciones electricas, reparaciones locativas y arreglos ornamentales en las agencias de la compafiia.

5170 PROVISIONES

Corresponde a las provisiones realizadas a las cuentas clasificadas como de dificil cobro; de igual forma registra la actualizacién de dichas provisiones tratandose
de cuentas por cobrar en moneda extranjera a la tasa de reexpresion certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia mes a mes. Para el célculo de las
provisiones se adopta lo establecido en la Circular Externa 029 de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En el rubro de provisién sobre el disponible se registra provision del 100% sobre el saldo en bélivares que asciende a $703.380.114 equivalente a 1.074.361,40 Bol
debido a que a finales del mes de noviembre el gobierno venezolano anuncié “intervencién a puertas abiertas” de los bancos Canarias, Confederado, Bolivar y
ProVivienda (Banpro), luego de determinar que esas entidades incumplieron una serie de normativas. El ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, dijo en
conferencia de prensa que las autoridades decidieron la “intervencién a puertas abiertas” de los cuatro bancos por “un conjunto de incumplimientos” relacionados
con el “aumento de capital sin especificar el origen de los fondos”, el incumplimiento de los “indices de solvencia” y de “carteras dirigidas”, y la “prohibiciéon de
realizar operaciones con empresas vinculadas”. Al explicar las razones que llevaron al gobierno al intervenir las cuatro entidades, el ministro indicé que es
“obligatorio para las instituciones del Estado garantizar el origen de esos fondos” cuando se compran bancos y afirmé que en los casos de bancos Canarias,
Confederado, Bolivar y Banpro, esa exigencia no se cumplié. Finalmente el gobierno venezolano tomé la decisién de liquidar los bancos Canarias y Banpro.

5175 DEPRECIACIONES
Registra el reconocimiento del uso y desgaste de la propiedad planta y equipo de la compafiia; el método utilizado de depreciacién es por linea recta.
5180 AMORTIZACIONES

Las amortizaciones corresponden a la asignacién en el gasto de las erogaciones realizadas y que fueron clasificadas como cargos diferidos; tales corresponden a
remodelaciones, programas de computo y mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento.

5190 DIVERSOS



GASTOS Y COSTOS OPERACIONALES

Los diversos registran gastos incurridos por la compafiia dentro del giro normal del negocio y que son necesarios para llevar a cabo el objeto social de la misma;
entre los cargos imputados se encuentran el servicio de aseo y vigilancia, servicios publicos, procesamiento electrénico de datos, gastos de viaje, transporte, Utiles
y papeleria. y otros que los conforman los pagos por adminisitraciéon de edificios, elementos de aseo y cafeteria, portes y comunicaciones, gastos legales,
suscripciones, administracion de archivo, seguridad industrial, casino y restaurante, capacitaciones a empleados, servicio de aprovisionamiento y procesamiento de
efectivo, combustibles y otros, imagen corporativa, activos menores no considerados activos fijos, fiestas obsequios, avisos y publicaciones y otros gastos en
moneda local y moneda extranjera.

Dentro de los diversos otros, se registran en el afio 2008 otros gastos en moneda nacional por 39.419.431 estos gastos acumulan erogaciones originadas en
atenciones a clientes,atenciones a funcionarios de la compafiia; para el afio 2009 estos ascienden a $2.929.426 correspondientes a gastos menores que no se
pudieron asociar a los conceptos anteriores.

Los gastos diversos otros en moneda extranjera para el afio 2008 corresponden a erogaciones incurridas en ocasion de los tramites adelantados en Estados
Unidos de América para la recuperacion de los 788.640 euros retenidos por parte del gobierno americano, estos ascendieron a $445.260.712; de igual manera
registra retenciones realizadas por el Banco Venezolano Banpro en ocasioén del giro de cheques por un valor de $239.081.657; capacitaciones desde el exterior
por $2.255.694 y otros gastos menores por $5.799.924 . Para el afio 2009 este rubro asciende a $40.885 correspondiente a gastos menores.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 16

COMPOSICION DE LOS GASTOS Y COSTOS NO OPERACIONALES

CoDIGO DESCRIPCION
52 NO OPERACIONALES 28.188.533 35.471.639
5217 PERDIDA POR SINIESTRO - RIESGO OPERATIVO 686.592 13.528.910
521725 EQUIPO DE COMPUTACION 0 1.415.000
521735 EFECTIVO Y CANJE 686.592 12.113.910
5230 MULTAS Y SANCIONES, LITIGIOS, INDEMNIZACIONES Y DEMANDAS 12.273.819 5.263.000
523010 MULTAS Y SANCIONES OTRAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS 1.418.000 5.263.000
523025 DEMANDAS LABORALES 10.855.819 0
5295 DIVERSOS 15.228.122 16.679.729
529505 INTERESES POR MULTAS Y SANCIONES 132.000 0
529595 OTROS 15.096.122 16.679.729

5217 PERDIDA POR SINIESTRO - RIESGO OPERATIVO

Registra las perdidas materializadas por siniestros ocurridos durante el afio 2009 y 2008. En el afio 2009 se registr6 la pérdida presentada en ocasion de la
existencia de USD300 falsos. Para el afio 2008 en equipo de computacion se registr6 el costo del equipo de computo hurtado en ese afio; por su parte en efectivo
y canje se registr6 el deducible generado por la compafiia aseguradora en ocasion de la reclamacion presentada dado el hurto presentado en el afio 2007 en el
traslado de efectivo y hurto interno presentado en la agencia de Maicao en el afio 2008.

5230 MULTAS Y SANCIONES, LITIGIOS, INDEMNIZACIONES Y DEMANDAS

Para el afio 2009 se registra en demandas laborales el pago realizado a ex funcionario en ocasién de sentencia proferida por el Juzgado once laboral del Circuito
de Medellin donde se condené a Intercambio 1A Sociedad Anénima a reconocer y pagar la suma de $10.855.819 como indemnizacién por despido injusto; esa
suma se compone de $5.350.000 por indemnizacion; $4.542.819 como indexacién de la indemnizacién y $963.000 por costas del proceso a cargo de la
condenada; en el rubro de multas y sanciones otras autoridades administrativas se registra sanciéon por extemporaneidad pagado al Municipio de Palmira en
ocasion de emplazamiento para declarar presentado por dicho municipio; este caso obedece a cambio en la legislacion de dicho municipio.

En el afio 2008 registra erogaciones por $5.000.000 pagados a la Direccion del Tesoro Nacional dada sancién por transmisién extemporénea al Banco de la
Republica de las declaraciones de cambio, $252.000 pagados a la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales por presentacién extermporanea de una
declaracion del Gravamen a los Movimientos Financieros y $11.000 por sancién por correccién de una declaracion de Retenciones en la Fuente en el municipio de
Palmira.

5295 DIVERSOS

En el rubro de intereses por multas y sanciones para el afio 2009 se registra intereses pagados al municipio de Palmira en ocasién del emplazamiento para
declarar presentado por dicho municipio.

En este rubro se registra el valor de las retenciones practicadas a los proveedores de bienes y servicios y que fueron asumidas por la compafiia; el monto del
Impuesto a las Ventas considerado como mayor valor del costo o gasto de acuerdo a lo establecido en el articulo 490 del ET, gastos de periodos anteriores y otros
gastos menores.

DISCRIMINACION DE DIVERSOS - OTROS

Xo)
CODIGO CONCEPTO
5295 DIVERSOS 15.096.122 16.679.729
529595 OTROS 15.096.122 16.679.729
IVA considerado mayor valor del costo o gasto 1.258.017 1.521.526
Retenciones en la fuente asumidas 12.576.363 11.281.764
Otros conceptos 67.583 3.263.775

Gastos de periodos anteriores 1.194.159 612.664



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
DURANTE EL ANO 2009

NOTA No 17

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

CONCEPTO

CALIDAD DEL BENEFICIARIO

ACCIONISTAS

0 0 0 0 0
MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA 0 0 122.745.000 0 0
ADMINISTRADORES 0 0 0 262.288.755 0
Gerente General 0 0 0 172.462.500 0
Gerente Financiero 0 0 0 89.826.255 0




INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA No 18

Se presenta la conciliacion entre la utilidad contable antes de impuesto a la renta y la renta gravable correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre de 2009.

A 31/12/2009

RENTA LIQUIDA GRAVABLE 104.944.688
PERDIDA CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS -806.790.412
DIFERENCIA 911.735.101

REVELACION DE LA DIFERENCIA

PERDIDA CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS -806.790.412
MAS: 989.503.573
DIFERENCIAS TEMPORALES 95.270.836
Mayor valor amortizado de cargos diferidos contablemente segun lo establecido en el articulo 143 ET (L. 223/95 art. 91) 95.270.836
DIFERENCIAS PERMANENTES 894.232.737
Impuestos considerados no deducibles segun el articulo 115 del ET (L. 863/2003 art. 61) 101.244.672
Provisiones no consideradas deducibles en concordacia con el articulo 145 del ET 732.885.782
Gastos operacionales considerados no deducibles 33.202.766
Gastos no operacionales considerados como no deducibles 26.899.518
MENOS 77.768.472
DIFERENCIAS PERMANENTES 77.768.472
Ingresos por recuperaciones de gastos no considerados deduccion 500.934
Mayor valor de depreciaciones por efectos de ajustes por inflacion fiscales afios anteriores al 2009 34.284.788
Mayor valor de amortizacion de diferidos fiscalmente para el periodo 2009 20.871.181
Mayor valor de impuesto de industria y comercio pagado vs lo causado segun articulo 145 del ET (L. 863/2003 art 61) 4.098.400
Deduccion por deudas manifiestamente perdidas 18.013.169
RENTA LIQUIDA GRAVABLE 104.944.688
IMPUESTO A LA RENTA 33% (redondeado a miles) 69.020.000
(+) IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO POR DIFERENCIAS TEMPORALES (Amortizaciones) 10.237.000

IMPUESTO A LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS EN CUENTA 54 79.257.000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA No 18

Se presenta la conciliacion entre el patrimonio contable y el patrimonio fiscal correspondiente al afio terminado a 31 de diciembre de 2009

A 31/12/2009

PATRIMONIO FISCAL 6.817.143.845
PATRIMONIO CONTABLE 6.491.673.600
DIFERENCIA 325.470.245
REVELACION DE LA DIFERENCIA
PATRIMONIO CONTABLE 6.491.673.600
MAS: 1.117.514.297
Provisiones no aceptadas fiscalmente 710.733.272
Ajustes por inflacién de propiedades y equipos afios anteriores a 20C 208.747.073
Ajustes por inflacién de otros activos no monetarios afios anteriores i 1.950.773
Mayor valor cargos diferidos 196.083.179
MENOS 792.044.052
Ajustes por inflacién de depreciacién acumulada 154.205.348
Valorizaciones a propiedades y equipo 637.838.704
PATRIMONIO FISCAL 6.817.143.845

0

En relacion a los ajustes por inflacion se debe establecer que contablemente no se practican en concordancia con lo establecido en la Circular
Externa 014 de 2001 de abril 17 de la entonces denominada Superintendencia Bancaria de Colombia hoy Superintendencia Financiera de
Colombia; sin embargo fiscalmente se continuaron practicando hasta el 31 de diciembre de 2006 cuando fueron derogados por la Ley 1111 de
2006.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 19

35 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

La disminucién en éste rubro obedece al traslado de la pérdida del ejercicio 2008 que ascendi6 a $247.287.253,97 como resultados de ejercicios anteriores dismi
afio 2009 con respecto al afio 2008 en el mismo valor.

36. RESULTADOS DEL EJERCICIO

La variacién obedece a perdida obtenida durante el afio 2009 por valor de $888.112.412,47 y al traslado de la pérdida del afio 2008 desde la cuenta resultados
cuenta resultados de ejercicios anteriores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 20

ACTIVIDADES DE OPERACION

Las actividades de operacion durante el afio 2009 generaron un flujo neto de efectivo positivo que alcanzé los $601.649.341; esto debido principalmente a la
cuentas por cobrar operacionales.

Se debe establecer que la operacion del afio 2009 no generé efectivo y por el contrario se hizo uso de él en $340.384.425, resultante de sumar a la pérdida del €]
alcanz6 los $888.112.412 las partidas que no afectan el efectivo y que alcanzaron la suma de $548.228.921 compuestas por las depreciaciones de activos fijos, la
los gastos pagados por anticipado y cargos diferidos, la amortizaciéon del impuesto de renta diferido y las provisiones de cuentas por cobrar; asi mismo, se restan :
del ingreso que no significaron ingresos reales de efectivo, esta partida suma $500.934 y corresponde a recuperaciones de provisiones realizadas.

Al analizar los cambios en las partidas operacionales se observa que para el afio 2009 se presentaron ingresos de efectivo provenientes del incrementos en cuer
disminuciones en cuentas por cobrar; estas partidas sumaron $1.380.528.602, sumado a las devoluciones de gastos pagados por anticipado por $3.375.000; los us
del efectivo corresponden a la cancelacién de pasivos y castigo de cuentas de dificil cobro; estos usos sumaron para el afio 2009 $157.729.586. De igual maner
2009 se adquirieron cargos diferidos por $69.110.846 y se pagaron gastos por anticipado por la suma de $215.029.403.

ACTIVIDADES DE INVERSION

Las actividades de inversién generaron un flujo de efectivo negativo durante el afio 2009 equivalente a $142.592.768, justificado en la compra de propiedad planti
mismo valor.
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Las actividades de financiacién presentaron un flujo de efectivo neto negativo equivalente a $69.431.201 justificado en el pago del préstamo a la compafiia d
comercial para la adquisicion de polizas de seguros tomada en el afio 2008.

CAMBIO EN EL EFECTIVO

Dados los factores anteriores, el efectivo durante el afio 2009 present6 un incremento de $389.625.372 que al sumarla al saldo final de efectivo a 31 de diciembre
de $4.418.388.645 arroja un saldo final de efectivo a 31 de diciembre de 2009 de $4.408.014.017; este saldo esta compuesto de la siguiente forma:

11 DISPONIBLE 4.808.014.017
1105 CAJA 3.904.700.552
1110 BANCO DE LA REPUBLICA 6.504.706
1115BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 1.600.188.873

1195 PROVISIONES SOBRE EL DISPONIBLE -703.380.114
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EXPLICACION DE DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS DIVERSOS EN EL FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 20

19 OTROS ACTIVOS
1915 GASTOS ANTICIPADOS
1920 CARGOS DIFERIDOS
1950 CREDITOS A EMPLEADOS
1960 DEPOSITOS
1990 DIVERSOS
1995 VALORIZACIONES

ANO 2009 ANO 2008 VARIACION
ABSOLUTA RELATIVA

876.668.314 1.069.470.225 -192.801.911 -18,028%
67.695.283 76.490.125 -8.794.842 -11,498%
40.390.685 127.576.144 -87.185.459 0,000%
4.665.000 4.345.726 319.274 7,347%
4.184.037 2.743.590 1.440.447 0,000%
121.894.605 220.475.936 -98.581.331 -44,713%
637.838.704 637.838.704 0 0,000%

EXPLICACION DE LA VARIACION CONSIGNADA EN EL FLUJO DE EFECTIVO

La variacién registrada en el Estado de Flujos de Efectivo en la parte correspondiente a: ACTIVIDADES DE OPERACION / Cambios en Partidas
Operacionales / Mas: Aumentos en Pasivos y Disminuciones en Activos Operacionales / Disminucién de Otros Activos, fue calculada excluyendo la variacion
correspondiente a los Gastos Anticipados cédigo 1915 y Cargos Diferidos codigo 1920; esto dado a que los montos de los Gastos Anticipados y de los Cargos
Diferidos se consignaron bajo el concepto: Menos: Erogaciones por Cargos Diferidos y Gastos Pagados por Anticipado; y la amortizacién de estos se relacion6
bajo el rubro: Mas: Partidas que no afectan el efectivo / Amortizacién de Gastos Pagados por Anticipado, Amortizaciéon de Cargos Diferidos y Amortizacion del
impuesto de renta diferido. De igual forma no se tuvo en cuenta las Valorizaciones dado que estas no implican un movimiento de efectivo.

CALCULO DE LA VARIACION

ANO 2009 ANO 2008 VARIACION
19 OTROS ACTIVOS
1950 CREDITOS A EMPLEADOS 4.665.000 4.345.726 319.274 7,347%
1960 DEPOSITOS 4.184.037 2.743.590 1.440.447 0,000%
1990 DIVERSOS 121.894.605 220.475.936 -98.581.331 -44,713%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 23

A Diciembre 31 de 2009 INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA dio cumplimiento con el ajuste del patrimonio minimo requerido segun lo dispuesto en el literal b, del articulo 64
y en el paragrafo 3 del articulo 59 de la resolucién 008 del 5 de mayo de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y las demés que se refieren a su actividad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
NOTA No 24

Durante el afio 2009 se presentaron los siguientes hechos relevantes:

INTERVENCION DE LA BANCA VENEZOLANA POR PARTE DEL GOBIERNO DE DICHO PAIS

A finales del mes de diciembre el gobierno venezolano anuncié “intervencién a puertas abiertas” de los bancos Canarias, Confederado, Bolivar y ProVivienda (Banpro), luego de
determinar que esas entidades incumplieron una serie de normativas. El ministro de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, dijo en conferencia de prensa que las autoridades
decidieron la “intervencién a puertas abiertas” de los cuatro bancos por “un conjunto de incumplimientos” relacionados con el “aumento de capital sin especificar el origen de los
fondos”, el incumplimiento de los “indices de solvencia” y de “carteras dirigidas”, y la “prohibicién de realizar operaciones con empresas vinculadas”. Al explicar las razones que
llevaron al gobierno al intervenir las cuatro entidades, el ministro indicé que es “obligatorio para las instituciones del Estado garantizar el origen de esos fondos” cuando se compran
bancos y afirmé que en los casos de bancos Canarias, Confederado, Bolivar y Banpro, esa exigencia no se cumplié. Finalmente el gobierno venezolano tomé la decisién de liquidar
los bancos Canarias y Banpro.

La legislacién venezolana establece que es el Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion Bancaria (Fogade) el érgano encargado de reembolsar el dinero depositado en los
bancos resueltos a liquidacion a los usuarios y usuarias de dichos bancos.

En el comunicado hecho publico por el Ministerio de Economia y Finanzas, Ali Rodriguez, se precisé que Fogade tendria un plazo maximo de 21 dias habiles para devolver los
depdsitos menores a diez mil bolivares fuertes. En ese sentido, también se aclar6 que los clientes de Banco Canarias y Banco Pro Vivienda, que tuvieran depésitos mayores a BsF.
10.000,00 deberfan esperar a la liquidacién de ambos bancos. Por lo anterior la entidad decidié realizar provisién sobre el 100% del saldo en la cuenta bancaria en bolivares que
tiene con el Banco Banpro y que a 31 de diciembre de 2009 asciende a $703.380.114 equivalente a 1.074.361,40 bolivares; la provision se registré en la cuenta 1195 Provisién
sobre el disponible con una asignacion en el gasto en la cuenta 517003 Provisién sobre el disponible.

REFORMA AL SISTEMA FINANCIERO

A través de la Ley 1328 del 15 de julio 2009 se realiz6 la reforma al sistema financiero de Colombia; en su articulo 34 se incorporé un cambio al régimen de las casas de cambio
quedando asi:

“ARTICULO 34. Modificacién de la naturaleza y denominacién de las casas de cambio. Autorizacion de nuevas operaciones. Tres meses después de la entrada en vigencia de esta
ley las casas de cambio se denominaran: "sociedades de intermediacién cambiaria y de servicios financieros especiales".

Estas entidades estaran autorizadas a realizar, ademas de las operaciones permitidas bajo el régimen cambiario y en los términos y condiciones que sefiale el Gobierno Nacional,
pagos, recaudos, giros y transferencias nacionales en moneda nacional. Asi mismo, podran actuar como corresponsales no bancarios.

Correspondera al Gobierno Nacional establecer el régimen aplicable a estas entidades. incluido su régimen de autorizacién, patrimonio y obligaciones especiales.”

De igual manera se reglamenté esta ley a través del decreto 4601 del 25 de noviembre estableciendo entre otros aspectos el incremento del capital, tal y como se sefiala a
continuacion:

“Articulo 5°, Monto minimo de capital. Las sociedades de intermediaciéon cambiaria y de servicios financieros especiales deberan acreditar para su constitucién un monto minimo de
capital de ocho mil cien millones de pesos ($8.100.000.000).

Los aumentos de capital deberan pagarse de conformidad con lo dispuesto en el articulo 81 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

El monto minimo de capital aqui previsto debera ser cumplido de manera permanente por las referidas sociedades, y con independencia de las actividades que desarrolle.

Paragrafo 1°. Lo dispuesto en el presente articulo debe entenderse sin perjuicio de los montos minimos de capital que la Junta Directiva del Banco de la Republica exija para los
intermediarios del mercado cambiario.

Paragrafo 2°. Los montos minimos de capital de las sociedades de intermediacién cambiaria y de servicios financieros especiales se ajustaran anualmente en forma automatica en
el mismo sentido y porcentaje en que varie el indice de precios al consumidor que suministre el DANE. El valor resultante se aproximara al mdltiplo en millones de pesos
inmediatamente superior. El primer ajuste se realizara en enero de 2010 tomando como base la variacién del indice de precios al consumidor durante el afio 2009.

Parégrafo 3°. Para determinar el monto minimo de capital que debera ser cumplido de manera permanente por las sociedades de intermediacién cambiaria y de servicios financieros
especiales, se deberan sumar las siguientes cuentas patrimoniales: capital suscrito y pagado, reservas, superavit por prima en colocacion de acciones, utilidades no distribuidas de
ejercicios anteriores, revalorizaciéon del patrimonio, y se deduciran las pérdidas acumuladas. Igualmente se tendran en cuenta los bonos obligatoriamente convertibles en acciones
en los términos del paragrafo 1° del numeral 5° del articulo 80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Paragrafo 4°. Aquellas casas de cambio que se encuentren autorizadas para operar por la Superintendencia Financiera de Colombia y que decidan adoptar el régimen de
sociedades de intermediacién cambiaria y de servicios financieros especiales, tendrdn un plazo maximo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de la publicacién del
presente decreto para acreditar el monto minimo de capital establecido en el presente articulo.”

Después del cierre del afio 2009 ocurrieron los siguientes hechos relevantes:

El 8 de enero de 2009, el gobierno venezolano anuncié la depreciacién del bolivar, que se mantenia en 2,15 por délar desde 2005. Desde entonces rigen dos precios oficiales del
délar: 2,60 para productos de primera necesidad, remesas e importaciones del sector publico y 4,30 para el resto de productos y la venta de los délares obtenidos con el petréleo.

Asi las cosas a partir del 11 de enero el comportamiento de la divisa es como se detalla a continuacion:
COMPRA VENTA MEDIA COMPRA VENTA MEDIA
01/01/2010 0,46512 0,46629 0,4651 950,19 953,81 952
11/01/2010 0,23256 0,23256 0,23256 457,66 457,66 467,66



20/01/2010 0,23256 0,23314 0,23285 455,2 456,54 455,87

EEI anterior hecho conllevé a que un bolivar fuerte que a diciembre 31 de 2009 se valoraba a $953.20/BF a 31 de enero se valorara a $462.15/BF; asf las cosas y atendiendo a las
tasa de conversion y reexpresion publicadas por el Banco de la Republica, la posicién en bolivares que a 31 de diciembre de 2009 ascendia a 1.057.410 BF en efectivo y que habia
sido valorada en $1.007.927.451 debiera ajustarse a su nuevo valor $488.682.032 afectando los resultados del mes de enero de 2010 y por ende disminuyendo el patrimonio de la
compaiiia llegando este a $5.866.163.087 en enero 31 de 2010 y a $5.749.970.879 en febrero 28 de 2010 encontrandose por debajo del patrimonio minimo establecido para las
Casas de Cambio para el afio 2010.

El patrimonio minimo exigido para las Casas de Cambio segun el articulo 64 literal b) de la Resolucién Externa 8 de 2000 expedida por la Junta Directiva del Banco de la
Republica es de $6.268.000.000; sin embargo, a 31 de enero de 2010, INTERCAMBIO 1A Sociedad Andnima contaba con un patrimonio equivalente a $5,866,163,087 y a 28 de
febrero de 2010 un patrimonio equivalente a $5.749.970.879 compuesto asi:

PATRIMONIO 5.866.163.087 5.749.970.879
CAPITAL SOCIAL 1.921.126.000 2.066.710.000
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 1.921.126.000 2.066.710.000
RESERVAS 4.012.541.679 4.012.541.679
RESERVA LEGAL 2.885.474.973 2.885.474.973
RESERVAS OCASIONALES 1.127.066.706 1.127.066.706
SUPERAVIT 1.146.639.057 1.146.639.057
VALORIZACIONES 637.838.704 637.838.704
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 508.800.353 508.800.353
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -588.633.793 -588.633.793
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -588.633.793 -588.633.793
RESULTADOS DEL EJERCICIO -625.510.512 -887.286.721
RESULTADOS DEL EJERCICIO -625.510.512 -887.286.721
DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 657
DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES 657 657

Asi las cosas y de acuerdo al célculo del patrimonio minimo para las Casas de Cambio, INTERCAMBIO 1A Sociedad anénima presentaba un defecto en el patrimonio minimo
exigido a 31 de enero de 2010 de $720.756.265 y a 28 de febrero de 2010 de $836.948.473.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
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CUENTAS CON MODIFICACIONES ESPECIALES
A 31 de Diciembre de 2009

(Expresado en Pesos Colombianos)

VARIACION
SALDO AL 31 DE SALDO A 31 DE ABSOLUTA  RELATIVA
DICIEMBRE DE DICIEMBRE DE
NOTA 2009 2008
1ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 5.313.532.405 6.094.271.603 -780.739.198  -12,811%

11 DISPONIBLE 1 4.808.014.017 4.418.388.645 389.625.372 8,818%
1105 CAJA 3.904.700.552 2.079.545.605 1.825.154.947  87,767%
1110 BANCO DE LA REPUBLICA 6.504.706 88.721.808 -82.217.102 0,000%
1115 BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS 1.600.188.873 2.250.121.232 -649.932.359  -28,884%
1195 PROVISIONES SOBRE EL DISPONIBLE -703.380.114 0 -703.380.114 0,000%
16 CUENTAS POR COBRAR 2 505.518.388 1.675.882.958 -1.170.364.570  -69,836%
1610 COMISIONES 20.442 341.497 -321.055  -94,014%
1635 PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES 20.533.882 59.161.135 -38.627.253  -65,292%
1645 ANTICIPOS DE CONTRATOS Y PROVEEDORES 479.899 1.491.891 -1.011.992  -67,833%
1655 ADELANTOS AL PERSONAL 1.009.099 2.143.574 -1.134.475  -52,924%
1687 DIVERSAS 490.828.224 1.615.073.131 -1.124.244.907  -69,610%
1698 OTRAS PROVISIONES CUENTAS POR COBRAR -7.353.158 -2.328.270 -5.024.888  215,821%
ACTIVO NO CORRIENTE 1.587.858.925 1.762.400.236 -174.541.311 -9,904%

18 PROPIEDADES Y EQUIPO 3 711.190.611 692.930.011 18.260.600 2,635%
1815 EDIFICIOS 728.106.348 728.106.348 0 0,000%
1820 EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 405.841.798 348.677.611 57.164.187  16,395%
1825 EQUIPO DE COMPUTACION 200.160.464 232.776.091 -32.615.627  -14,012%
1895 DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA -622.917.998 -616.630.038 -6.287.960 1,020%
19 OTROS ACTIVOS 4 876.668.314 1.069.470.225 -192.801.911  -18,028%
1915 GASTOS ANTICIPADOS 67.695.283 76.490.125 -8.794.842  -11,498%
1920 CARGOS DIFERIDOS 40.390.685 127.576.144 -87.185.459  -68,340%
1950 CREDITOS A EMPLEADOS 4.665.000 4.345.726 319.274 7,347%
1960 DEPOSITOS 4.184.037 2.743.590 1.440.447  52,502%
1990 DIVERSOS 121.894.605 220.475.936 -98.581.331  -44,713%
1995 VALORIZACIONES 637.838.704 637.838.704 0 0,000%
TOTAL ACTIVO 6.901.391.330 7.856.671.839 -955.280.509  -12,159%

2PASIVO

24 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 5 0 69.431.201 -69.431.201 -100,000%
2430 OTROS BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS - PAIS 0 65.280.445 -65.280.445 0,000%
2495 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 0 4.150.756 -4.150.756  -100,000%
25 CUENTAS POR PAGAR 6 258.382.436 298.688.441 -40.306.005  -13,494%
2510 COMISIONES Y HONORARIOS 2.478.750 16.215.357 -13.736.607  -84,714%
2515 IMPUESTOS 17.125.600 22.307.000 -5.181.400  -23,228%
2525 ARRENDAMIENTOS 3.378.236 114.161 3.264.075 2859,186%
2530 CONTRIBUCIONES SOBRE TRANSACCIONES 3.107.733 4.179.420 -1.071.687  -25,642%
2545 PROVEEDORES 88.260.470 64.161.112 24.099.358  37,561%
2555 RETENCIONES Y APORTES LABORALES 72.969.652 66.296.745 6.672.907  10,065%
2570 PRIMAS DE SEGUROS 42.663.642 0 42.663.642 0,000%
2572 GIROS 12.682.546 109.063.580 -96.381.034  -88,371%
2595 DIVERSAS 15.715.807 16.351.066 -635.259 -3,885%
27 OTROS PASIVOS 7 150.978.294 110.831.185 40.147.110  36,224%
2710 OBLIGACIONES LABORALES CONSOLIDADAS 147.460.210 106.278.281 41.181.929  38,749%
2795 DIVERSOS 3.518.085 4.552.904 -1.034.819  -22,729%
TOTAL PASIVO 409.360.730 478.950.827 -69.590.096  -14,530%

35 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 8 297.413.619 544.700.873 -247.287.254  -45,399%
3505 UTILIDADES ACUMULADAS 544.700.873 544.700.873 0 0,000%

3505 PERDIDAS ACUMULADAS -247.287.254 0 -247.287.254 0,000%
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4INGRESOS

41 OPERACIONALES 9 7.679.643.715 6.366.223.081 1.297.326.658 20,378%
4104 OTROS INTERESES 16.093.976 0 16.093.976 0,000%
4115 COMISIONES Y/O HONORARIOS 4.473.760 14.031.280 -9.5567.520  -68,116%
4135 CAMBIOS 7.659.075.979 6.349.496.150 1.309.579.830 20,625%
4190 RECUPERACIONES RIESGO OPERATIVO 0 2.695.652 -2.695.652 0,000%
42 NO OPERACIONALES 10 7.778.926 42.927.928 -35.149.002  -81,879%
4225 RECUPERACIONES 5.991.922 41.722.404 -35.730.482 -85,639%
4295 DIVERSOS 1.787.004 1.205.523 581.481 48,235%
TOTAL INGRESOS 7.687.422.641 6.409.151.009 1.278.271.632 19,944%

5GASTOS Y COSTOS

51 OPERACIONALES 11 8.466.024.520 6.546.985.624 1.919.038.896 29,312%
5103 INTERESES CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 7.953.277 1.147.462 6.805.815  593,119%
5104 OTROS INTERESES, PRIMA AMORTIZADA Y AMORTIZACION DE DESCUENTO 485.091 2.420.555 -1.935.464  -79,960%
5115 COMISIONES 351.262.374 144.016.132 207.246.242  143,905%
5120 GASTOS DE PERSONAL 1.943.547.443 1.376.355.241 567.192.202 41,210%
5130 HONORARIOS 439.194.736 408.843.805 30.350.931 7,424%
5135 CAMBIOS 1.408.867.445 803.822.513 605.044.932 75,271%
5140 IMPUESTOS 199.790.932 189.945.600 9.845.332 5,183%
5145 ARRENDAMIENTOS 846.725.782 622.638.336 224.087.446 35,990%
5150 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 2.640.167 56.732.463 -54.092.296  -95,346%
5155 SEGUROS 150.863.720 140.486.265 10.377.455 7,387%
5160 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 142.916.201 133.325.220 9.590.980 7,194%
5165 ADECUACION E INSTALACION DE OFICINAS 61.382.245 76.376.943 -14.994.698  -19,632%
5170 PROVISIONES 732.885.782 0 732.885.782 0,000%
5175 DEPRECIACIONES 124.332.168 115.348.381 8.983.787 7,788%
5180 AMORTIZACIONES 163.704.841 133.144.566 30.560.275 22,953%
5190 DIVERSOS 1.889.472.318 2.342.382.143 -452.909.824  -19,335%

519005 SERVICIO DE ASEO Y VIGILANCIA 113.479.174 79.527.542 33.951.632 42,692%
519015 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 20.520.818 0 20.520.818 0,000%
519025 SERVICIOS PUBLICOS 353.819.017 303.835.949 49.983.069 16,451%
519030 PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS 10.620.000 0 10.620.000 0,000%
519035 GASTOS DE VIAJE 170.492.069 243.609.155 -73.117.086  -30,014%
519040 TRANSPORTE 817.243.185 570.824.222 246.418.963 43,169%
519045 UTILES Y PAPELERIA 53.684.790 57.916.664 -4.231.874 -7,307%
519095 OTROS. 349.613.265 1.086.668.611 -737.055.346  -67,827%

52 GASTOS NO OPERACIONALES 12 28.188.533 35.471.639 -7.283.105  -20,532%
5217 PERDIDAS POR SINIESTROS 686.592 13.528.910 -12.842.318 0,000%
5230 MULTAS Y SANCIONES, LITIGIOS, INDEMNIZACIONES Y DEMANDAS 12.273.819 5.263.000 7.010.819  133,210%

5295 DIVERSOS 15.228.122 16.679.729 -1.451.606 -8,703%



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

CUENTAS CON MODIFICACIONES ESPECIALES
A 31 de Diciembre de 2009

(Expresado en Pesos Colombianos)

De acuerdo a lo establecido en el DR 2649/93 articulos 115, 116 y 117, los cuales hacen referencia a las revelaciones a los Estados Financieros, se informa que INTERCAMBIO 1A
SOCIEDAD ANONIMA present6 variaciones significativas en algunas cuentas tanto de balance como de resultados producto del giro ordinario del negocio; sin embargo no se han
presentado modificaciones especiales.

CUENTAS DEL ACTIVO

NOTA 1 11 DISPONIBLE

El disponible se incrementé en un 8,818% a 31 de diciembre de 2009 con respecto al saldo existente a 31 de diciembre de 2008; la variacion equivale a $389.625.372; esta variacion
se justifica en el flujo positivo de efectivo que arrojaron las actividades de operacién que se ve compensado con el flujo negativo de las actividades de financiacién e inversién como
se ha mencionado en la Nota No 20 (Estado de Flujos de Efectivo). El flujo positivo generado por las actividades de operacién se debe principalmente a los cambios en las partidas
operacionales generadas en el afio 2009 donde tuvo incidencia la recuperacién de las cuentas por cobrar a los corresponsales en el exterior; finalmente, el flujo de efectivo negativo
generado a partir de las actividades de inversién obedece a la adquisicién de equipos, muebles y enseres de oficina asi como de equipos de computo durante el afio 2009 y el flujo
negativo generado a partir de las actividades de financiacién se origina en el pago de los créditos otorgados a la compafiia en el afio 2008.

NOTA 2 16 CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se disminuyeron en un 69,836% a 31 de diciembre de 2009 con respecto al saldo existente a 31 de diciembre de 2008; la variacién equivale a $1.170.364.570;
esta variacion se justifica en: Disminucion en el saldo de la cuenta por cobrar por comisiones en un 94.014% equivalente a $321.055 dado que se realizé una mayor gestiéon de cobro
al corresponsal en el exterior; disminucién de la cuenta Pago por cuenta de clientes en un 65,292% equivalente a $38.627.253, esto dado a que durante el afio 2009 se continio con
la politica de incrementar la gestién de cobro a los corresponsales en el exterior, de igual manera se ha dado un decrecimiento del servicio de pago de giros internacionales lo que
conlleva a que de igual manera las cuentas por cobrar por dicho concepto se disminuyan; disminucién en un 67,833% de la cuenta Anticipos de Contratos y Proveedores equivalente a
$1.011.992 debido a que se continda con la labor de seguimiento a los anticipos entregados para que sean legalizados dentro del mes siguiente al que se desembolsaron; disminucién
del 52,924% de la cuenta Adelantos al Personal equivalente a $1.134.475 debido a que a 31 de diciembre de 2008 un mayor nimero de funcionarios salieron a disfrutar de sus
vacaciones a partir del 1 de enero de 2009 debiendo entregarles lo correspondiente a sus vacaciones el dia 30 de diciembre que egresaron; disminucién de la cuenta Diversas en un
69,610% equivalente a $1.124.244.907 debido a que a diciembre 31 de 2008 estaba pendiente por monetizar el dltimo envio de divisas al exterior por un equivalente en délares de
USD334,155,69, a 31 de diciembre de 2009 no existian partidas pendientes de monetizar.

las anteriores disminuciones se ven compensadas con una disminucién de Otras provisiones cuentas por cobrar equivalente a $5.024.888 debido a que durante el afio 2009 se
castigaron cuentas por cobrar que fueron consideradas incobrables llevando dicho monto con cargo a la provisién y se recuperaron cuentas que estaban provisionadas y por ende se
reverso la respectiva provision.

NOTA 3 18 PROPIEDADES Y EQUIPO

Las propiedades y equipos presentaron un incremento del 2.635% equivalente a $18.260.600; este incremento obedece al siguiente movimiento: compras realizadas durante el afio
por $142.592.768, retiro de bienes obsoletos e inservible por $118.044.208, depreciacion cargada durante el periodo que ascendi6 a $124.332.168 y retiro de depreciaciéon acumulada
de bienes considerados obsoletos e inservibles por $118.044.208.

NOTA 4 19 OTROS ACTIVOS

Los otros activos a 31 de diciembre de 2009 con respecto a 31 de diciembre de 2008 se disminuyeron en un 18.028% equivalente a $192.801.911; este incremento se origina en:
disminucion del 11.498% de los Gastos anticipados equivalente a $8.794.842, ello dado a que en el afio 2009 las pélizas de seguros adquiridas fueron a un menor costo de las
adquiridas en el afio 2008; por tanto el valor pendiente de amortizar con corte a 31 de diciembre de 2009 es inferior al saldo a 31 de diciembre de 2008; disminucién del 68.340%
equivalente a $87.185.459 de la cuenta Cargos Diversos originado en la terminaciéon de la amortizacién de los cargos diferidos existentes al 31 de diciembre de 2008 que se
compensa con las activaciéon de las mejoras a las propiedades tomadas en arrendamiento en ocasién de la apertura de nuevas agencias; incremento del 7.347% de la cuenta
Créditos a empleados equivalente a $319.274 dado los nuevos préstamos otorgados a empleados durante el afio 2009; incremento del 52.502% de la cuenta Depésitos equivalente a
$1.440.447 como consecuencia del pago de depésito por 900USD como garantia para la prestacién del servicio de Reuters Trader Latin America Hosted prestado por Monitor Trading
Limited; disminucion del 44.713% de la cuenta Diversos, dado que se compensé el anticipo sobre el impuesto de renta y complementarios pagado para el afio 2009 con el impuesto a
cargo por este mismo afio; de igual manera al traslado realizado de las licencias existentes a 31 de diciembre de 2008 a la cuenta de diferidos; es preciso sefialar que este monto se
amortiz6 totalmente en el afio 2009 una vez fue trasladado a los cargos diferidos.

CUENTAS DEL PASIVO
NOTA 5 CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo de la cuenta Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras a 31 de diciembre de 2009 con respecto a 31 de diciembre de 2008, presentd una disminucién del 100%
equivalente a $69.431.201; la razén para que se haya producido esta disminucién obedece a la cancelacién del préstamo otorgado en el afio 2008 por parte de Credivalores S.A. para
la adquisicién de las pélizas de seguros.

NOTA 6 CUENTAS POR PAGAR
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El saldo de las cuentas por pagar a 31 de diciembre de 2009 con respecto a 31 de diciembre de 2008 presentd una disminucion del 13.494% equivalente a $40.306.005; ésto obedece
a: disminucién de la cuenta Comisiones y honorarios en un 84.714% equivalente a $13.736.607 dado que a 31 de diciembre de 2008 estaba pendiente de pagar asesorias en
informéatica por un mayor valor al reportado a 31 de diciembre de 2009; disminucién del 23,228% de la cuenta Impuestos equivalente a $5.181.400, ésto debido a una disminucién en
el saldo del impuesto de industria y comercio a pagar en el afio 2009 con respecto al afio 2008; incremento de la cuenta por pagar Arrendamientos en el 2859,186% equivalente a
$3.264.075 debido a que a corte de diciembre 31 de 2009 estaba pendiente por pagar el arrendamiento de las fotocopiadoras instaladas en la sociedad; disminucién del 25.642% de
la cuenta Contribuciones sobre transacciones equivalente a $1.071.687 debido a una disminucién en las retenciones efectuados por Gravamen a los movimientos financieros durante
el dltimo periodo del 2009 con respecto al mismo periodo del 2008; incremento del 37.561% de la cuenta Proveedores equivalente a $24.099.358 dado a que a 31 de diciembre de
2009 quedd pendiente de pago la segunda cuota de la adquisicion de las camaras de seguridad instaladas en las agencias de la compafiia; incremento del 10.065% de la cuenta
Retenciones y aportes laborales equivalente a $6.672.907 dado un mayor valor de retenciones practicadas en el mes de diciembre del afio 2009 originadas en el incremento en el
numero de empleados; saldo de la cuenta Primas de seguros por $42.663.642 correspondiente al valor pendiente de pago de las pélizas de seguros adquiridas en el afio 2009;

disminucion del 88.371% equivalente a $96.381.034 correspondiente a un menor valor anticipado por parte de los Corresponsales en el exterior para el pago de giros, esto debido a
la disminucién de la prestacion de éste servicio y disminucion del 3,885% de la cuenta Diversas equivalente a $635.259.

NOTA 7 OTROS PASIVOS

Los otros pasivos presentan un incremento del 36.224% equivalente a $40.147.110 debido a: incremento en la cuenta Obligaciones laborales consolidadas en un 38.749%
equivalente a $41.181.929 dado el incremento de los salarios en el afio 2009 con respecto al afio 2008 y el incremento en el nimero de empleados en un periodo con respecto al otro
y disminucién de la cuenta Diversos en un 22.729% equivalente a $1.034.819.

CUENTAS DEL PATRIMONIO

NOTA 8 35 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

La diminucion obedece al traslado de la pérdida obtenida en el afio 2008 por $247.287.254 a resultados de periodos anteriores por el mismo valor.

CUENTAS DE RESULTADOS

NOTA 9 41 INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales de la compafiia durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 presentan un incremento del 20,378% equivalente a $1.297.326.658; este incremento
obedece especialmente a la existencia de dos factores: el primero que para el afio 2008 el comportamiento del dolar fue adverso dado que se dio una constante revaluacién de peso
colombiano lo que llevo a que se obtuvieran menores diferenciales cambiarios en las negociaciones realizadas; a ello debe sumarse las conflictos fronterizos con la Republica de
Venezuela presentados en el primer semestre del afio lo que conllevo a que durante un mes se suspendieran las operaciones con bolivares; otros aspectos como la caida de las
bolsas a nivel mundial tambien conllevaron a que se presentara un panorama adverso para todas las economias disminuyendo de esta manera la presencia en el sector real de
manera tal que en este afio se presentd una caida en los ingresos de la compaiiia; y el segundo que para el afio 2009 alnque el comportamiento del délar siguié siendo adverso
dada la tendencia de reevaluacién del peso colombiano frente a la divisa americana y que continuo el comportamiento irregular del comercio con Venezuela, la compafiia adopt6é
estrategias que le permitieran adquirir un mayor numero de divisas intensificando el envio al exterior de estas; de esta manera se dio un incremento en la compra venta de divisas
generando asi un incremento en los ingresos obtenidos aun cuando el servicio de pago de giros internacionales se haya disminuido de un afio a otro tal y como se refleja a
continuacion:

ACTIVIDAD EN USD ANO 2009  ANO 2008 VARIACION

PAGO DE GIROS 3.209.366 6.722.877 -3.513.510  -52,26%
ENVIO DE GIROS 532.686 497.945 34.741 6,98%
COMPRA DE DIVISAS 51.039.339 39.469.314 11.570.024 29,31%
VENTA DE DIVISAS 54.956.185 46.465.898 8.490.287 18,27%

NOTA 10 42 INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 presentan una disminucion del 81,879% equivalente a $35.149.002; dicha disminucién se origina dado
que durante el afio 2008 se presenté una recuperacion del impuesto de industria y comercio pagado en exceso en periodos anteriores y otras recuperaciones menores que sumaron
$41.722.404 y para el afio 2009 s6lo se presentaron recuperaciones de gastos de periodos anteriores por $5.991.922 presentandose una disminucion de este rubro del 85.639% y
esto se complementa con un incremento en los ingresos diversos del 48.235% generado por mayores descuentos otorgados por los proveedores de bienes y servicios.

NOTA 11 51 COSTOS Y GASTOS OPEACIONALES

5130 INTERESES CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El incremento obedece a los intereses pagados por los creditos otorgados para la financiacion de las poélizas de seguros; es preciso establecer que dichos créditos fueron tomados a
finales del afio 2008 y su amortizacion se realiz6 en gran parte durante el afio 2009, generando asi el incremento reportado.

5104 OTROS INTERESES, PRIMA AMORTIZADA Y AMORTIZACION DE DESCUENTO

La disminucién obedece a que en el afio 2009 no se conté con créditos otorgados por personas diferentes a entidades financieras tal como habia ocurrido en el afio 2008; los
intereses pagados corresponden a erogaciones realizadas por tal concepto a proveedores de servicios.

5115 COMISIONES

El rubro de comisiones se increment6 en un 143,905% equivalente a $207.246.242 en el afio 2009 con respecto al afio 2008; éste comportamiento obedece a que durante el afio 2009
se elevo el envio de divisas al exterior, actividad que genera un cobro por comisién por tal concepto.

5120 GASTOS DE PERSONAL
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Los gastos de personal presentaron un incremento en el afio 2009 con respecto al afio 2008 del 41.210% equivalente a $567.192.202; este incremento obedece a que durante el afio
2009 se incrementd el nimero de empleados pasando de 65 en diciembre de 2008 a 78 en diciembre de 2009; de igual manera se realizé un incremento de los salarios; factores que
conllevan a que se presente un incremento en este gasto.

5130 HONORARIOS

Durante el afio 2009 asi como en el afio 2008 se contrataron servicios profesionales de asesores en materia juridica, administrativa y de informéatica a fin de mejorar los procesos al
interior de la compafifa asi como para asegurar el cumplimiento de las normas dictadas por el Estado a través de sus entes de control y vigilancia, dichas asesorias estuvieron
enfocadas en el mejoramiento del SARO, el SARLAFT, el Cddigo de Buen Gobierno, el Cédigo de Conducta asi como la la implementacion de los requerimientos minimos de
seguridad y calidad en el manejo de informacion a través de medios y canales de distribucién de productos y servicios para clientes y usuarios; de igual manera se incluyen los
honorarios de los miembros de Junta Directiva asi como de las auditorias externa y la Revisoria Fiscal. El incremento presentado no obedece a un elemento en particular sino al
incremento de los precios y al incremento de servicios solicitados.

5135 CAMBIOS

A partir del afio 2006, cada vez que la Tasa Promedio Ponderada de Compra es superior a la Tasa de Venta, se calcula la pérdida por realizacién de activos y se contabiliza bajo el
rubro de cambios; en el afio 2009 y debido a la alta volatilidad del délar era mas problable obtener una pérdida al momento de realizar las diferentes transacciones en comparacion
con el afio 2008; de esta manera se presenta un incremento en el rubro de cambios del 75,271% equivalente a $605.044.932

5140 IMPUESTOS

Los impuestos diferentes al impuesto de renta y complementarios causados durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 presentaron un incremento del 5,183% equivalente a
$9.845.332; esto dado a que los ingresos gravados se incrementaron y por ende los impuestos municipales que se causan de manera proporcional a éstos se incrementan.

5145 ARRENDAMIENTOS

El pago de arrendamiento durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 present6 un incremento del 35,990% equivalente a $224.087.446, esto dado a que durante el afio 2009 se
abrieron 2 nuevas agencias generando una mayor erogacion por arrendamientos de locales sumado a los incrementos en los canones de arrendamiento.

5150 CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES

Las contribuciones y afiliaciones se disminuyeron en el afio 2009 con respecto al afio 2008 en un 95,346% equivalente a $54.092.296, esto dado a que durante el afio 2009 y en
ocasion de la liquidacion de Asocambiaria, sélo se realizaron erogaciones por las contribuciones a la Superintendencia Financiera de Colombia.

5155 SEGUROS

El gasto de seguros durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 presenta una disminucion del 7.387% equivalente a $10.377.455 generado por una disminucién en el precio de las
pélizas tomadas.

5160 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

Este rubro presenta un incremento del 7.194% durante el afio 2009 con respecto al afio 2008 equivalente a $9.590.980 debido a las erogaciones que se hicieron necesarias para el
mantenimiento de equipos de computo y muebles y enseres destinados a las agencias abiertas en el presente periodo.

5165 ADECUACION E INSTALACIONES DE OFICINA

Los gastos incurridos por adecuaciones e instalaciones de oficina se disminuyeron en el afio 2009 con respecto al afio 2008 en un 19,632% equivalente a $14.994.698, el incremento
obedece a que en el afio 2008 se realizaron erogaciones por la adecuacion de las 7 agencias abiertas en el presente periodo, contrario al afio 2009 cuando esta agencias se
encontraban en funcionamiento y las nuevas abiertas sélo fueron 2.

5170 PROVISIONES

Este rubro presenta un saldo de $732.885.782 correspondiente a provisiones sobre el disponible por $703.380.114 y provisiones sobre cuentas por cobrar de $29.505.668; las
primeras corresponden a la provision del 100% del saldo en la cuenta corriente en bolivares que la entidad tenia al 31 de diciembre de 2009 en el banco venezolano Banpro; esto
dada la declaracioén de liquidacion por parte del gobierno y las segundas a las provisiones de cuentas por cobrar segin la calificaciéon de estas atendiendo a la circular externa 029 de
2007 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

5175 DEPRECIACIONES

La depreciacion causada en el afio 2009 con respecto a la causada en el afio 2008 se incrementaron en un 7,788% equivalente a $8.983.787; el factor que determiné tal incremento
esta dado por la depreciaciéon de los activos adquiridos en el afio 2009.

5180 AMORTIZACIONES

Las amortizaciones durante el afio 2009 y con respecto al afio 2008 se incrementaron en un 22,953% equivalente a $30.560.275 debido a que en el afio 2008 se empezaron a
amortizar los cargos diferidos constituidos en razén de la apertura de dos nuevas agencias.

5190 DIVERSOS

Los gastos diversos presentaron una disminucién del 19,335% en el afio 2009 con respecto al afio 2008 equivalente a $452.909.824; esto dado a:

519005 SERVICIOS DE ASEO Y VIGILANCIA: Este rubro presenté un incremento en el afio 2009 con respecto al afio 2008 del 42.692% equivalente a $33.951.632 debido a que se
extendid el servicio de vigilancia en las nuevas oficinas abiertas en el segundo semestre del afio 2008 y las abiertas en el afio 2009.

519015 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA: Este rubro reporta la suma de $20.520.818 en ocasién de la inversién realizada en pautas en radio y en revistas especializadas. Para el afio
2008 no se realizaron erogaciones por este concepto.
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519025 SERVICIOS PUBLICOS: Las erogaciones por este concepto presentan un incremento del 16,451% equivalente a $49.983.069 dado que para el segundo semestre del afio
2008 se realiz6 apertura de 7 nuevas agencias y en el afio 2009 la apertura de 2 nuevas agencias generando un mayor consumo por este concepto.

519030 PROCESAMIENTO ELECTRONICO DE DATOS: Este rubro reporta gastos por $10.620.000 incurridos en el andlisis de vulnerabilidades de los equipos de computo en los
que incurre la compaiiia.

519035 GASTOS DE VIAJE: El rubro de gastos de viaje se disminuy6 en un 30.014% equivalente a $73.117.086; ello dado a que en el afio 2008 se realizaron visitas a
corresponsales en el exterior por parte de la alta gerencia para la generacién de nuevos negocios; de igual manera se intensificaron las visitas por parte de los entes de control al
interior de la organizacién a las diferentes agencias de la compafiia generando con ello mayores erogaciones por este concepto; para el aflo 2009 aunque se contindio con la
intensificacion de las visitas a las agencias se disminuyeron los viajes al exterior.

519040 TRANSPORTE: EI rubro de transporte presenta un incremento del 43,169% equivalente a $246.418.963 en el afio 2009 con respecto al afio 2008; ello como consecuencia
de la reactivacion e incremento en el envio de divisas al exterior.

519045 UTILES Y PAPELERIA: El rubro de Utiles y papeleria presenta una disminucién del 7.307% en el afio 2009 con respecto al afio 2008 equivalente a $4.231.874, ello dado que
durante el afio 2009 se adelanté camparfia de reciclaje de papeleria y se contrato la adquisicion de estos elementos a menor costo disminuyendo asi lo erogado por ello en un afio con
respecto al otro.

519095 OTROS: Los otros gastos presentaron una disminucion del 67,827% en el afio 2009 con respecto al afio 2008 equivalente a $737.055.346 debido a que en el afio 2008 se
debié erogar gastos en el exterior para elevar reclamacion de las divisas retenidas por parte del gobierno americano, alcanzando la suma de $445.260.712; asi mismo, el Banco
Venezolano Banpro con el que se tiene un contrato de cuenta corriente realizé retenciones por los giros de cheques por valor de $239.081.657 de esta manera en el afio 2008 hubo
gastos adicionales por $684.342.369 que no estuvieron presenten en el afio 2009; las otras disminuciones que ascienden a $52.712.977 obedece a la gestion de control de gastos
adelantada que llevo a obtener tal reduccion.

NOTA 13 52 COSTOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales presentaron una disminucién del 20.532% en el afio 2009 con respecto al afio 2008 equivalente a $7.283.105, originada en disminucién del 94,925%
equivalente a $12.842.318 dado que en el afio 2008 se materializé una pérdida en ocasién del deducible aplicado por la compafiia de seguros ante la reclamacién efectuada por los
siniestros ocurridos en las agencia Maicao y Principal por $13.528.910 contrario al 2009 cuando las pérdidas materializadas fueron de $686.592; incremento del 133,210% en el rubro
de multas y sanciones, litigios, indemnizaciones y demandas generado por la indemnizacién pagada a ex funcionario de acuerdo a sentencia del Juez Once laboral del Circuito de
Medellin y sanciones por extemporaneidad pagados al municipio de Palmira en ocasién de emplazamiento para declarar y disminucién del 8,703% en la cuenta Diversos dado que en
el afio 2009 los gastos de periodos anteriores registrados fueron menores a los registrados en el afio 2008.



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

INDICADORES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de los afios 2009 y 2008

INDICADORES FINANCIEROS

1. INDICADORES DE LIQUIDEZ
Capital de Trabajo Activo Corriente — Pasivo Corriente 4.903.814.674 5.615.320.776

Razén Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 12,97 12,72

2. INDICADORES DE ESTRUCTURA DE CAPITAL Y SOLVENCIA

Solidez Activo Total / Pasivo Total 16,84 16,40
Apalancamiento Total Pasivo / Patrimonio 0,06 0,06
Nivel de Endeudamiento Pasivo / Activo 5,94% 6,10%

3. INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Activo Utilidad Neta / Activos -12,84% -3,15%
Rentabilidad Neta Utilidad Neta / Ingresos Netos -11,53% -3,86%
Rendimiento del Patrimonio Utilidad Neta / Patrimonio -13,65% -3,35%
Rendimiento del Capital Utilidad Neta / Capital -46,12% -12,87%
4. CONGELAMIENTO Activo Fijo / Activo Total 10,31% 8,82%
5. AUTONOMIA FINANCIERA Patrimonio / Activo Total 94,06% 93,90%

6. UTILIDAD POR ACCION / PERDIDA POR ACCION -464,75 -129,71



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

COMENTARIOS A LOS INDICADORES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de los afios 2009 y 2008

1. INDICADORES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA cuenta con un capital de trabajo neto a 31 de diciembre de 2009 de $4.903.814.674; con respecto al 31 de diciembre de 2008
se presenta una disminucion de $711.506.102, esta disminucién se genera a partir de las restricciones existentes sobre el saldo en la cuenta corriente en bolivares que la
compafiia tiene en Banpro generado por la liquidacién de éste; este indicador representa el margen de seguridad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo.

Razén Corriente:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA tiene una razén corriente de 12.97 a 31 de diciembre de 2009 y de 12.72 a 31 de diciembre de 2008; esto significa que por cada
peso que adeuda a corto plazo; cuenta con 12.97 pesos a 31 de diciembre de 2009 y con 12.72 pesos a 31 de diciembre de 2008 en activos corrientes para cubrir dicha
deudas. Este indicador establece la capacidad de la empresa para hacer frente a sus deudas a corto plazo.

2. INDICADORES DE ESTRUCTURA DE CAPITAL Y SOLVENCIA

Solidez:

Este indicador muestra la capacidad de la empresa a corto y largo plazo para demostrar su consistencia financiera; INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA a 31 de
diciembre de 2009 por cada peso que adeudaba a terceros contaba con 16.84 pesos de activo para cubrir dichas obligaciones; a 31 de diciembre de 2008, por cada peso
que la empresa adeudaba a terceros contaba con 16.40 pesos en activos para cubrir dichas deudas.

Apalancamiento Total:

Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio de los accionistas para con los acreedores de la empresa; INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA a 31 de
diciembre de 2009 por cada peso que tenia de patrimonio tenia 0.06 pesos de deudas con terceros; a 31 de diciembre de 2008; por cada peso en el patrimonio existian
0.06 pesos de deuda con terceros.

Nivel de Endeudamiento:

Este indicador refleja el grado de apalancamiento que corresponde a la participacion de los acreedores en los activos de la empresa; INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD
ANONIMA a 31 de diciembre de 2009 presentaba un nivel de endeudamiento del 5.94% mientras que a 31 de diciembre de 2008 el nivel de endeudamiento era del 6.10%

3. INDICADORES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del Activo:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANOMINA durante el afio 2009 present6 una rentabilidad neta del -12.84% ; esto es que por casa peso generado de ingreso se generd
0.1284 pesos de pérdida; durante el afio 2008 la rentabilidad neta fue de -3.15%

Rentabilidad Neta:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANOMINA durante el afio 2009 presentd una rentabilidad neta del -11.53%; esto es que por casa peso de patrimonio se gener6 0.1153
pesos de pérdida; durante el afio 2008 la rentabilidad neta fue de -3.86%

Rendimiento del Patrimonio:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANOMINA durante el afio 2009 present6 una rentabilidad sobre el patrimonio del -13.65%; esto es que por cada peso de patrimonio se
generd 0.1365 pesos de pérdida; durante el afio 2008 la rentabilidad del patrimonio fue de -3.35%

Rendimiento del Capital:

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANOMINA durante el afio 2009 presenté una rentabilidad sobre el capital de -46.12%; esto es que por casa peso de capital se generd
0.4612 pesos de pérdida; durante el afio 2008 la rentabilidad del capital fue de -12.87%

4. CONGELAMIENTO

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANOMINA al 31 de diciembre de 2009 tenia invertido por cada peso del activo total 0.1031 pesos en activos fijos; a 31 de diciembre de
2008, por cada peso en el activo total, 0.0882 estaban invertidos en activos fijos.

5. AUTONOMIA FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2009, de los activos totales de la compaiiia el 94.06% correspondia a los accionistas; a 31 de diciembre de 2008 los activos pertenecian a los

accionistas en un 93.90%

6. UTILIDAD POR ACCION



Durante el afio 2009 se presentd una pérdida por accién de $464.75; en el afio 2008 se presentaba una pérdida por accion de $129.71



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
RESULTADOS ANO 2009

Durante el afio 2009 no se presentaron utilidades a distribuir; la pérdida del ejercicio ascendié a $886.047.412



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

PROYECTO DE CAPITALIZACION DE REVALORIZACION DE PATRIMONIO

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA no capitalizara el saldo de la revalorizacién del patrimonio que a diciembre 31 de 2009 es de $508.800.353



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

El capital suscrito y pagado de INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA. a diciembre 31 de 2009 es de $1.921.126.000
representado en 1.921.126 acciones de valor nominal $1.000 cada una. El capital autorizado es de $3.000.000.000, las
acciones en circulacion son 1.906.505, acciones propias readquiridas 14.621 acciones. Todas las acciones son ordinarias

De acuerdo a lo establecido en el numeral 1 del articulo 291 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

INVERSIONES EN SOCIEDADES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA. a diciembre 31 de 2009 no tenia inversiones en sociedades nacionales ni
extranjeras

De acuerdo a lo establecido en el numeral 2 del articulo 291 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

CUENTAS DE ORDEN CON VALOR Y FECHA DE VENCIMIENTO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

CUENTAS DE ORDEN

CIT Global Vendor Services S.A. Arrendamiento operativo equipo de computo 100.755.837 Septiembre de 2011
CIT Global Vendor Services S.A. Arrendamiento operativo equipo de computo 9.966.792 Diciembre de 2012
CIT Global Vendor Services S.A.

Arrendamiento operativo equipo de computo 25.434.332 Abril de 2013

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3 del articulo 291 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8
REMUNERACIONES A DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD
DURANTE EL ANO 2009

CONCEPTO

CALIDAD DEL BENEFICIARIO

ACCIONISTAS 0 0 0 0 0

MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA 0 0 122.745.000 0 0

ADMINISTRADORES 0 0 0 262.288.755 0
0

(=]
(=]

TOTALES 122.745.000 262.288.755

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal a del articulo 446 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

DETALLE DE EROGACIONES CON ASESORES
Durante el afio 2009
(Expresado en Pesos Colombianos)

501.646 ACEVEDO OCHOA FRANCISCO DE PAULA 20.400.000
1.336.365 GONZALES ZULUAGA CARLOS IVAN 2.250.000
17.087.501 QUIJANO ESTEVEZ ALFONSO 3.600.000
19.453.820 FERCHO CHACON WILLIAM GABRIEL 1.820.000
51.603.591 LEON INFANTE ROSA ELENA 4.600.000
71.689.694 RUA PATINO JOHN JAIRO 3.000.000
75.089.588 LOPEZ MUNOZ MAURICIO ALBERTO 8.400.000
80.272.816 BULLA FORERO HERNANDO 6.300.000
51.826.495 RUGELES ARDILA LUZ PIEDAD 1.155.000
830.017.209 NEWNET S.A. 50.830.496
830.050.228 ADECCO SERVICIOS COLOMBIA 3.700.000
830.097.265 AUDICONSULTORES LTDA 48.391.880
830.512.269 CLIC COMUNICACIONES & MERCARDEO 3.000.000

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal b del articulo 446 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

DETALLE DE EROGACIONES A TITULO GRATUITO
Durante el afio 2009
(Expresado en Pesos Colombianos)

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA durante el afio 2009 no realizé ningln tipo de erogaciones a titulo
gratuito.

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal ¢ del articulo 446 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8
DETALLE DE PAGO DE PUBLICIDAD
Durante el afio 2009

(Expresado en Pesos Colombianos)

79.244.549 PENA HOYOS JOSE FERNANDO 2.700.000
811.008.634 MEDELLIN CONVENTION BUREAU 5.000.000
811.025.863 RADIO MUNURA 790 S.A 4.000.000
890.404.273 EL UNIVERSAL S.A. 560.000

8.260.818

890.903.910 RCN RADIO

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal d del articulo 446 del Cédigo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

EROGACIONES POR RELACIONES PUBLICAS
Durante el afio 2008

(Expresado en Pesos Colombianos)

INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA durante el afio 2009 no realizé ningun tipo de erogaciones por
concepto de relaciones publicas

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal d del articulo 446 del C6digo de Comercio



INTERCAMBIO 1A SOCIEDAD ANONIMA
NIT: 800.169.496-8

DINEROS Y OTROS BIENES POSEIDOS EN EL EXTERIOR
OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

DINEROS Y OTROS BIENES EN EL EXTERIOR

CUENTA ENTIDAD PAIS MONEDA ORIGEN MONTO DOLARES MONTO EN PESOS
4010182372 CREDICORP BANK S.A. PANAMA USD 1.773,20 3.624.829
4010182381 CREDICORP BANK S.A. PANAMA EU 1.434,90 2.933.266
2319003352 BANPRO BANCO PROVIVIENDA VENEZUELA BOL 344.080,71 703.380.114

PAIS DE ORIGEN MONEDA ORIGEN MONTO DOLARES MONTO EN PESOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USD 1.755,91 3.589.484
ESPANA UsD 8.298,89 16.964.840
TOTAL CUENTAS POR COBRAR PAGO DE GIROS 10.054,80 20.554.324

CUENTA ENTIDAD PAIS MONEDA ORIGEN MONTO DOLARES MONTO EN PESOS
94282660056  MF Global INC. US.A USD 1.000,00 2.044.230

Monitor Trading Limited U.S.A uUsD 900,00 1.839.807

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTANJERA

PAIS DE ORIGEN MONTO DOLARES MONTO EN PESOS
INGLATERRA 3.001,55 6.135.859
VENEZUELA 3.202,52 6.546.687
TOTAL CUENTAS POR COBRAR POR ENVIO DE DIVISAS 6.204,07 12.682.546

De acuerdo a lo establecido en el numeral 3, literal e del articulo 446 del Cédigo de Comercio
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